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ANExo As ConTAs po Exercicio pe 2006

(Valores expressos em euros)

Actividade econdmica

A BNP Factor - Companhia Internacional de Aquisicao de Creditos, S.A. (Sociedade) foi constituida
em 2 de Novembro de 1987 com a denominagéo social actual, e tem por objecto social a aquisicao
de créditos a curto prazo, mediante a modalidade de factoring, resultantes das vendas directas
realizadas pelos seus clientes (Aderentes), assim como a antecipagdo desses créditos e a
prestacdo de outros servigos proprios desta actividade, nos termos do Decreto-Lei n® 171/95 de 18
de Julho, e dos Avisos n° 4/91, 1/93 e 10/94 do Ministério das Financas.

A Sociedade opera tanto no mercado nacional como no internacional (importagéo e exportagéo),
estando integrada numa associag&o internacional de empresas de factoring (FCI) que se rege por
normas e métodos de trabalho uniformes, através da qual sdo canalizadas as operagdes do
mercado internacional.

A Sociedade é detida em 99,97% pelo BNP Paribas, S.A. (Grupo BNP Paribas — Nota 29) e,
consequentemente, as operagdes e transacgées da Sociedade séo influenciadas pelas decisdes do
Grupo.

1. Néo se verificaram quaisquer ajustamentos relativamente aos valores publicados no exercicio
anterior. No entanto, por forga da aplicagdo das NCA, a partir de 2006.01.01, foi apurado o montante
das comissdes de factoring de créditos tomados em 2005, cujo vencimento ocorreu em 2006, com
um impacto de 639,542 euros, contabilizado em “Resultados Transitados” por contrapartida de
‘Receitas com Proveito Diferido”.

3. As demonstragbes financeiras foram elaboradas no pressuposto da continuidade das operagbes,
com base nos livros e registos contabilisticos da Sociedade, em conformidade com os principios,
critérios e normas enunciados no Plano de Contas para o Sistema Bancario estabelecido pelo Banco
de Portugal, Instrugdo n° 9/2006, na sequéncia da competéncia que Ihe foi atribuida pelo Decreto-
Lei n°® 298/92, de 31 de Dezembro.

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacédo das demonstragdes financeiras foram
as seguintes:

a) - Créditos e juros vencidos

Nesta rlbrica estdo incluidos os correspondentes valores vencidos ha mais de 30 dias,
estando desdobrados pelas respectivas classes de antiguidade.
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b) - Contas em moeda estrangeira

Os saldos em moeda estrangeira foram ajustados aos cambios de 2006.12.31, segundo o
Fixing do Banco de Portugal, conforme quadro seguinte:

Moeda Valor
usD 1,3170
GBP 06715
JPY 156,93

¢) - Imobilizagbes

Registadas a custo de aquisi¢éo, nunca tendo sido objecto de qualquer reavaliag&o.

d) - Reconhecimento de custos e proveitos

Os proveitos e os custos sdo reconhecidos com base no principio da especializagéo
dos exercicios, sendo registados nos periodos a que respeitam, independentemente do
seu recebimento e pagamento, nos seguintes termos:

- Os juros de financiamentos bancarios sao calculados dia a dia sobre os saldos
devedores e sdo imputados aos custos do exercicio pela parte do periodo ja
decorrido.

- As comissdes por servigos de factoring sdo especializadas de acordo com o
periodo que decorre entre a cessdo e 0 vencimento do crédito.

- Para as operagbes de factoring, os juros séo cobrados e registados como
proveitos, regra geral semanalmente, sobre 0 montante adiantado.

- Para os créditos considerados de cobranga duvidosa ndo sdo contados juros,
sendo reconhecidos como proveitos apenas quando cobrados.

e) - Amortizagdes

O método utilizado € o das quotas constantes com base nas taxas maximas permitidas
para fins fiscais, sempre com respeito pelo determinado no Aviso 9/94, quanto ao
regime de duodecimos.

f) = Provisdes para crédito de cobranga duvidosa. crédito e juros vencidos e para riscos e
encargos
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Provis&o para crédito de cobranca duvidosa

A Sociedade passou a constituir proviséo para créditos de cobranga duvidosa, a partir
de 2003, por indicagdo do Banco de Portugal que considera que o conceito de
prestacéo, descrito no numero 4° - 1, alinea b) do Aviso 3/95, é aplicavel também a
actividade de factoring.

Proviséo para crédito e juros vencidos

Esta provisdo € constituida para fazer face ao risco de incobrabilidade dos créditos
tomados e juros que se encontram vencidos. O montante a provisionar é em fungdo do
periodo decorrido ap6s o respectivo vencimento, de acordo com o Aviso n° 3/95, de 30
de Junho, do Banco de Portugal, com a revisdo dada pelo Aviso 8/2003, de 28 de
Fevereiro, encontrando-se a respectiva proviséo reflectida como uma redugao do activo
(Nota 5).

Provisdo para riscos gerais de crédito

Trata-se de uma provisao de natureza geral, destinada a fazer face a riscos de crédito
ndo identificados especificamente, encontrando-se a mesma reflectida no passivo, no
ambito da provis@o para riscos e encargos (Nota 9), sendo determinada através da
aplicagdo de uma percentagem de 1% sobre o total do crédito concedido pela
Sociedade (factoring sem recurso) e sobre o total dos adiantamentos concedidos pela
Sociedade (factoring com recurso), excluindo o considerado no ambito da proviséo para
crédito e juros vencidos e os créditos relativos a devedores pertencentes ao Sector
Publico Administrativo.

Imparidade para Activo néo Financeiro :

Este montante destina-se a fazer face a uma hipotéctica desvalorizagéo dos terrenos
provenientes da dagdo em cumprimento da “Turreal’, encontrando-se a mesma
também reflectida como redugéo do activo (Nota 9).

g) - Feérias e subsidio de férias

Foi considerado na rubrica “Encargos a Pagar - Por Gastos com o Pessoal” o valor
correspondente as féerias e respectivo subsidio, vencidos e pagaveis no ano de 2007.

h) - Registo de operagdes de factoring

Factoring sem recurso

As facturas ou outros documentos cedidos pelos Aderentes ou Congéneres no
estrangeiro para cobranga sdo registadas no activo, na rubrica "Créditos a Clientes",
por contrapartida da rubrica "Credores Por Contratos de Factoring”.
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Factoring com recurso

De acordo com as disposigoes constantes na Instrugdo n® 2/98, de 16 de Fevereiro, do
Banco de Portugal, nas operagdes de factoring com recurso os valores adiantados aos
Aderentes s&o registados no activo na rubrica “Créditos a Clientes”, sendo os valores
ndo financiados registados em rubricas extrapatrimoniais.

A Sociedade efectua adiantamentos contratuais aos Aderentes tendo como limite o
valor dos créditos tomados nas operagdes de factoring susceptiveis de adiantamento,
isto €, créditos liquidos de juros e comissdes e de uma percentagem da facturagdo
tomada que nao é passivel de adiantamento.

i) - Risco de crédito

O risco de crédito envolvido nas operagdes de factoring pode ser integralmente
assumido pela Sociedade, caso em que as operagdes sdo denominadas sem recurso,
com excepgao para os casos de exportacdo sem recurso, em que, de acordo com as
normas da Associagdo Internacional de Empresas de Factoring (FCI) em que a
Sociedade se insere, quem assume o risco & a Congénere.

As operagbes em que o risco de crédito & assumido pelo Aderente (operagdes
nacionais) ou pela Congénere no estrangeiro (operagdes de importagdo), séo
consideradas operagdes com recurso.

J) = Impostos diferidos

O Imposto sobre o Rendimento (IRC) contabilizado na demonstragéo dos resultados do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 encontra-se ajustado pelo efeito da
contabilizagéo dos impostos diferidos, de acordo com a Directriz Contabilistica n®, 28,
O detalhe dos montantes e natureza dos activos por impostos diferidos registados em
31 de Dezembro de 2006 e o movimento ocorrido no exercicio findo naquela data é
resumido de acordo com o quadro seguinte:

Saldos em 31 Demonstragéo dos resultados Saldos em 31
de Dezembro p de Dezembro
S Aumento no Diminuigéo no
Activos por impostos diferidos do 2005 exercicio exercicio de 2000
Provistes e Imparidade constituidos e néo
aceites como custo fiscal 427 405 44 155 - 471.560
Passivos por impostos diferidos:
A empresa nao tem passivos por impostos diferidos.
el
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k) - Aplicag@es por recuperagao de créditos
Estas aplicacbes correspondem a iméveis que vieram a posse da Sociedade para

regularizagdo de créditos concedidos, sendo apresentadas na rubrica de “Activos ndo
Correntes Detidos para Venda’ (Nota 12).

4, Inventario da Carteira de Titulos.

A sociedade néo tem carteira de titulos.
5. Créditos a Clientes
Em 31 de Dezembro de 20086, esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

Créditos tomados de curto prazo:

Com recurso Sem recurso Total

- Crédito ndo vencido 113.072.834 179.109.305 292.182.139

Crédito de Cobranga Duvidosa
Aviso do Banco de Portugal n° 8/2003 - Art.4° n°1 - alinea b)

> 3 meses 6.185.537
Entre 3 e 6 meses 97.569
Entre 6 e 9 meses 183.204
Entre 9 a 12 meses -
6.466.310
Proviséo para crédito de cobranga duvidosa (119.853)
Crédito e juros vencidos
Crédito concedido sobre Administragéo Central e Local 6.230.127
Credito concedido sobre outras entidades:
> 3 meses 22.505.258
Entre 3 e 6 meses 1.506.181
Entre 6 e 9 meses 752.737
Entre 9 e 12 meses 271.022
> 12 meses 4.598.878
31.265.325
Créditos Preocupantes e em Contencioso 6.710.859
Proviséo para crédito e juros vencidos, preocupantes e em contencioso (6.302.324 )

329.202.457
W n |
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De acordo com o artigo 15° n°. 1.1 do Aviso 3/95, de 30 de Junho, com a revisdo dada pelo Aviso
8/2003, de 28 de Fevereiro, os créditos concedidos a entidades do Sector Publico Administrativo
Portugués e a entidades cujos créditos estejam garantidos pelo Estado Portugués n&o séo passiveis
de constituicdo de provisdes para riscos especificos e gerais de crédito, pelo que a Sociedade néo
constituiu qualquer provisdo para esses créditos.

Em 31 de Dezembro de 2006, o montante das facturas tomadas relativamente a contratos com
recurso que ainda ndo se encontravam vencidos e que ndo foram objecto de adiantamento ascende
a euros 55.853.726, o qual se encontra registado na rubrica extrapatrimonial “Contratos com recurso
~ Facturas ndo financiadas’.

Trinta dias apés o vencimento das facturas ou outros documentos, a Sociedade transfere os
respectivos valores para crédito vencido. Adicionalmente, no caso de operagées de factoring com
recurso, os montantes em divida poderdo ser debitados ao Aderente (com excepcdo do Sector
Pablico Administrativo)

Em 31 de Dezembro de 2006, a antiguidade do crédito vencido era a seguinte:

Até 90 dias 24.542.753
De 90 a 180 dias 3.808.142
De 180 a 270 dias 1.664.399
De 270 dias a 1 ano 905.476
Mais de 1 ano 344 .556
Contencioso 5.710.859

36.976.185

Em 31 de Dezembro de 2006, os adiantamentos realizados aos clientes da Sociedade ascendiam a,
aproximadamente, 80% do total dos créditos em carteira nesta data. A sua distribuicdo era a
seqguinte:

Adiantamentos
. Sem recurso 183.270.330
. Com recurso 125.553.827

308.824.157

Para fazer face a problemas de realizagdo do crédito concedido, em 31 de Dezembro de 2006 a
Sociedade dispe ainda de uma provisdo para riscos gerais de crédito no montante de
euros 2.259.693 euros, registada no ambito das provisdes para riscos e encargos (Nota 9).
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6. Débitos para com instituicdes de crédito

Em 31 de Dezembro de 2006, esta rubrica tem a seguinte composicéo:

A vista

Descobertos bancarios 52.113

A curto prazo

Hot Money 272.500.000

Desconto de letras 195,297
272.695.297
272.747 410

Estes empréstimos vencem juros a Taxas de Mercado.

Os montantes dos débitos correspondentes aos “Recursos de Outras Instituigbes de Crédito”
desdobrados em fungéo da sua duragdo residual, pelos sequintes prazos:

Débitos para com instituicdes de crédito

AT BSOS ..o ionsrisse sasmsssarsrsnes dartoons 272.747 410
-Ded3mesesalant ... -
=B TANO AT AN0S .....ocoomssinrrimmsinnspessressssns -
=MaiS A8 B ANOS ...ooovimviirmiscsrivsienssirasisarene -
- Durag&o Indeterminada .............c...ccoovivnnene -

7. Transacgbes com entidades do Grupo BNP Paribas

Em 31 de Dezembro de 2006, os principais saldos e transacg6es mantidos com entidades do Grupo
BNP Paribas eram os seguintes:

BALANCO

. Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.670.804
. Recursos de outras instituigdes de crédito 272.747.410
. Outros passivos 201.033
. Passivos subordinados (Nota 8) 7.987.979

v Xl 1
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

. Comissbes Recebidas 5.993
. Juros e encargos similares 8.447.102
. Outras comisses pagas 147.454
. Outros encargos e gastos operacionais 38.459

Débitos a empresas coligadas incluidos na ribrica Recursos de Outras Instituigbes de Crédito:

N e 52.113
= A1 B MBSEE st s i e 272.695.297
-Ded3mesesat and ..o.cooeovveeereieeenenn, -

Mais de 1 ano =

8. Empréstimos Subordinados

Esta rubrica refere-se a dois empréstimos néo titulado de euros 4.987.979 e 3.000.000, com clausula

de subordinagao, obtidos junto do BNP Paribas, nos termos do Aviso n® 12/92, de 29 de Dezembro
de 1992.

- Amortizagdo:

S6 poderdo ser reembolsados por iniciativa da mutuaria e com pré acordo do Banco de
Portugal.

Estes empréstimos vencem juros trimestrais e postecipados & taxa de juro Euribor a 90 dias
acrescida de um “spread “ de 0,.4%.

Como passivos subordinados com vencimento indeterminado estes empréstimos séo considerados

para efeito de determinagéo dos fundos proprios da Companhia, de acordo com a legislagéo do
Banco de Portugal.

9. Saldos de Provisdes e Imparidade;

Provistes:

O movimento ocorrido nas provisdes durante o exercicio de 2006 foi o seguinte:

Saldo

Inicial Reforgos Reposicdes Utilizagdes Saldo final
Crédito de Cobr. Duvidosa 250.555 130.702 119.853
Credito vencido 5.158.644  1.144.765 1.085 6.302.324
Riscos gerais de crédito 2.314.083 - 54,390 - 2.259.693

7.723.282  1.144.765 185.092 1.085 8.681.870
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Imparidade:
Saldo
Inicial Reforcos Reversoes Saldo final
Imparidade - Activos nao
Financeiros detidos para
Venda 500.000 500.000

Em 31 de Dezembro de 2006, a Imparidade Acumulada existente, referente a “Activos ndo
Financeiros Detidos para Venda" diz respeito a desvalorizagdo estimada pelo Conselho de
Administracdo em 2002, no valor de realizagéo de um imével detido em dagdo em cumprimento e
que apesar da avaliagédo efectuada em Setembro de 2005 ndo refletir essa perda, 0 mesmo 6rgéo
decidiu manter (Nota 12).

10. Acréscimo e diferimento de proveitos e custos:

- Saldos das seguintes contas:

- Rendimentos @ Receber..........c.ccovevennn. 937
- Despesas com Encargo Diferido .............. 51.042
- Outras contas de regularizagdo — Activo 422552
474,531

- Encargos a Pagar:
De Recursos de Inst, Crédito 201.033
............. 186.735
Por Gastos com o Pessoal 103.913

De Outros Encargos a Pagar

- Receitas com Rendimento Diferido ........ 678599

- Outras contas de regularizagédo — Passivo:
De valores cobrados..................... 5.299.442
Diversas Operagdes a Regularizar... 370.148
6.839.870

Em 31 de Dezembro de 2006, a rubrica de “Outras Contas de Regularizagdo - Activo”, inclui um
montante de euros 131.037, relativo a um adiantamento efectuado pela Sociedade para a libertagéo
de uma hipoteca de um imével por si detido em dag&o em cumprimento, um montante de euros
118.000 de imposto de selo a debitar aos clientes pelos adiantamentos durante o més de Dezembro,
um montante de aproxidamente euros 49.381, a receber do BNP Paribas - Franga e 108.931 euros
referentes a diversas despesas relativas ao loteamento do terreno da “Turreal’.
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Em 31 de Dezembro de 2008, a ribrica “Valores Cobrados” refere-se a cheques e transferéncias,
recebidos de devedores nos Ultimos dias do més, que se encontravam a aguardar a afectagéo as
facturas respectivas. Este montante foi regularizado, durante os primeiros dias de Janeiro de 2007,
por contrapartida da rubrica “Créditos a Clientes”.

A ribrica “Outras Contas de Regularizagdo - Passivo”, inclui euros 320.000 relativos a
adiantamentos recebidos para a alienagdo de imovel resultante de dagdo em cumprimento
(Nota 12).

11. O capital representado por 1.300.000 acgbes de valor nominal de 5 euros, encontra-se totalmente
subscrito e realizado. Em 31 de Dezembro de 2006, o capital subscrito era detido em 99,97% pelo
BNP Paribas, S.A..

12. Natureza e valor dos principais elementos patrimoniais que integram a ribrica "Activos néo
Correntes detidos para Venda” do activo e “Outros Passivos”:

e Activo
- Activos ndo correntes detidos para venda:

LT et e o e N e el 2.090.729

e Passivos:
= Qutros FOrneeadores .. v s 33,575
- Credores por Contratos de Factoring .................. 20.926.296
- Sector Pablico Administrativo ..........c.ccocoevveerveenn, 235,550
21195421

O montante registado em “Activos ndo Correntes detidos para Venda" corresponde a um imével
recebido de um devedor (Turreal ~ Imobiliaria, S.A.) em dagdo em pagamento, o qual foi avaliado,
em Setembro de 2005, por uma empresa independente em euros 2.200.000, estando este registado
pelo valor liquido contabilistico de euros 1.225.591.

Esta rubrica inclui ainda, um montante correspondente a um pavilhdo recebido de um aderente
(Fernanda & José, SA) em dagdo em cumprimento no montante de euros 365.138, para o qual a
Sociedade ja recebeu euros 320.000 a titulo de um contrato promessa de compra e venda desse
imovel.
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13. Numero médio de trabalhadores ao servigo distribuidos por grandes categorias profissionais

- Administragéo / Direcgao..........c.coocennnv. 4

= EGUBGTAIEIIG i

= QUras fUNEBES .....srrmermmmmmssssresyramaensses 21
Total 30

14. Montante das remuneragbes atribuidas aos 6rgédos de Administragao e de Fiscalizagédo em 2006.

- Conselho de Administragéo ............. 393.656
IRl MINIGE cooiotimuniasimmmisisss 27.830

Nao existem quaisquer compromissos em matéria de pensdes de reforma, nem se verificaram
adiantamentos, créditos ou compromissos relativamente aos membros dos orgdos sociais.
15. Montantes expressos em moeda estrangeira convertidos na moeda em que as contas semestrais

$&0 estabelecidas:

BING s s e 400.779
SIEERIURIC A SN LT S s e e 398.829

16. Proveitos por mercados geograficos:

Mercado Juros Comissoes Qutros Proveitos
Interno 12.017.581 4.254.126 150.879
Externo . 176.931 -

12.017.581 4.431.057 150.879

17. Componentes das sequintes rubricas:

- Custos:

- Outros encargos e gastos

operacionais
- Rendas de locag&o operacional ............... 35.459
~OLICHZBANAS ... b Lrmriominsgr o 10.000
- Perdas em Operagdes descontinuadas... 6.950 52409
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- Proveitos
- Outros rendimentos e receitas
operacionais
- Reemboiso € Despesas .............covrinvirinnes 3.602
- Recuper.Créditos, Juros e Despesas ........... 144.598
- Ganhos em operagdes descontinuadas........ 2.766 150.966

18. Empréstimos Subordinados:

- Encargos Imputados ...........c.ccccceecenneverenne, 234,621
- ENCargos Pagos .......crarosiemssmmsmsesissmnnes 223.314
19. Impostos

A Sociedade encontra-se sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC) a taxa normal e correspondente Derrama de 10%.

Nos termos do Artigo 81° do Codigo de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, a
Empresa encontra-se sujeita a tributagdo autonoma sobre um conjunto de encargos as taxas
previstas no Artigo mencionado.

De acordo com a legislagao em vigor, as declaracdes fiscais estao sujeitas a revisdo e correc¢ao por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranga Social
ate 2001, inclusive, 5 anos apds essa data)e, deste modo, as declaragdes fiscais da Sociedade dos
anos de 2003 a 2006 poderdo vir a ser sujeitas a revisdo. O Conselho de Administragdo da
Sociedade entende que as eventuais correcgdes resultantes de revises ou inspecgdes por parte
das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas
demonstrages financeiras anexas, tanto mais que o exercicio de 2003 ja foi objecto de inspecgéo
interna efectuada pelos servigos fiscais, sem que tenha havido qualquer correcgao.

20. As contas da sociedade sdo abrangidas pela consolidagédo da BNP Paribas, com sede em 16, bd
des ltaliens, Paris, Franga.

21. Movimento na situagéo liquida:

O movimento ocorrido nas rubricas da situagéo liquida durante o exercicio de 2006 foi o seguinte:

Capital Reservas e Res.Transitados Lucro liquido
subscrito Legal Livres e Imp. Resultados Total Do exercicio
Diferidos Transitados

Saldos em 31/12/2005 6.500.000 3.109.881 8.885.513 - 11,995.394 2.922.715
Aplicagéo do resultado de
2005 - 292.271 - - 292.271 (292.271)
Dividendos - - - - - (1.868.572)
Gratificagbes ao pessoal - - - - ( 122.330)
Reservas por Imp.Diferidos 427 405 427405
Result. Transitados - - - (639.542) (639.542)
Result. Transitados 639.542 639.542 (639.542)
Lucro liquido em 31/12/06 - - - - 3.208.643

Saldos em 31/12/2006 6.500.000 3.402.152 9.312.918 - 12716.070 3.208.643
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De acordo com o disposto no Decreto-Lei n® 171/95 de 18 de Julho, a Sociedade devera constituir
uma reserva legal, correspondente a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio, até a
concorréncia do valor do capital social. Esta reserva s podera ser utilizada em determinadas

circunstancias para cobertura de prejuizos ou para aumentar o capital.

22. Sector Publico Administrativo

Em 31 de Dezembro de 2006 o detalhe da rubrica “Sector Publico Administrativo” & como segue:

Saldos Credores
Retengoes de impostos sobre o rendimento 19.550
Retengdes de imposto de selo 189.643
Imposto sobre rendimento de pessoas colectivas
- Pagamentos por conta (917.940)
- Imposto sobre o rendimento 1.244.290
Contribuicdes para a Seguranga Social 26.357

23. Compromissos perante terceiros e ndo incluidos no Balango

Em 31 de Dezembro de 2006, a Empresa tinha compromissos revogaveis referentes a linhas de

credito ndo utilizadas pelos seus Aderentes no montante de 190.203.000 Euros.

Porto, 16 de Janeiro de 2007

O Téchico Qficial de Contas A Administragdo
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