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Instituigdo Financeira de Crédito, S.A.

Relatorio do Conselho de Administracio

Senhores accionistas,

De acordo com a lei e os estatutos da nossa empresa submetemos i vossa apreciacfio, discussiio e

voto o Relatério e as Contas relativas ao exercicio de 2010.
Envolvente Externa

No decurso do ano 2009, os Governos das principais economias mundiais foram forcados a
apoiar massivamente os agentes econémicos com o objectivo de ajudar as economias a sair da
recessdo profunda em que tinham entrado.

Esses apoios fizeram com que as economias tivessem reagido, iniciando o ano 2010 com taxas de
crescimento timidas, mas que se foram robustecendo ao longo dos meses. Contudo, tiveram o
efeito perverso de criar deficits piiblicos insustentaveis que levaram os investidores institucionais
a questionarem a solidez dos préprios Estados e a pér em causa a qualidade do risco soberano.
Esta situagdo foi sentida de modo dramatico na zona EURO tendo afectado sobretudo os paises
mais periféricos, ao ponto de terem levado os mais cépticos a questionarem-se sobre a capacidade
de o EURO sobreviver como moeda comum a paises tdo assimétricos em termos de
produtividade, crescimento e endividamento.

O pedido formal de ajuda 8 Comunidade Europeia e a0 FMI, efectuado pela Grécia a 23 de Abril
desencadeou uma onda de desconfianga sobre os paises periféricos da zona EURO, os quais
passaram a ter dificuldades para se refinanciar e viram os custos financeiros da sua divida cada
vez mais elevados

A Irlanda acabou por ndo resistir a essa pressdo e formulou, em 21 de Novembro de 201 0, pedido
idéntico ao da Grécia.

Durante todo o ano 2010 quer Portugal quer a Espanha estiveram sobre forte pressio dos
mercados, mas continuam a resistir ao pedido de ajuda. Por outro lado, as interrogagdes sobre a
solidez da divida soberana foram-se propagando a outros Paises da zona EURO, provocando o

aumento do custo do seu refinanciamento.
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Idénticas duvidas recairam sobre as Institui¢des Financeiras o que levou o BCE a determinar a
realizagdo de testes de esforgo com publicaciio dos resultados.

Apesar de os resultados dos testes de esfor¢o terem sido globalmente satisfatorios, os mercados
ndo se tranquilizaram, mantendo-se as perturbagdes no funcionamento do mercado monetario

interbancario.

Envolvente Interna

A economia Portuguesa desenvolveu-se num contexto extraordinariamente dificil, com o
mercado interno em retracgdo, dificuldades de liquidez, encarecimento do custo do crédito e
continuagdo da degradago dos riscos de crédito.

Apesar disso, a actividade econémica reagiu muito melhor do que se antecipava de tal modo que
o PIB devera ter crescido cerca de 1,4% em 2010,

Este crescimento foi em grande parte suportado pelas exportagdes, que cresceram 8,8%, uma vez
que o investimento caiu 5,7% (tinha ja caido 0,5% em 2008 ¢ 14,0% em 2009), e o consumo
privado e publico ndo foram além de um crescimento de 1,9% e 2,3%, respectivamente.

O deficit orgamental, que estava estimado em 7,3%, devera ficar em 6,9%, a divida publica

deverd atingir 82,1% do PIB e o desemprego atingiu os 10,7% da populagdo activa.

O mercado do factoring

Aos treze operadores associados da ALF, existentes no final de 2010, veio juntar-se uma nova
sociedade de factoring, chamada Finanfarma, que opera quase exclusivamente no mercado da
saude.

Esta nova sociedade adicionou ao mercado uma produgdo significativa uma vez que foi
responsavel por 1.822.014 k€, o que representa 6,5% do mercado total.

Sem a chegada deste novo operador o mercado teria crescido 10,9%. Porém, adicionando a
produgdo trazida pela Finanfarma, o mercado cresceu 18,7%.

De entre os diversos produtos merece particular relevo o factoring internacional, que cresceu
25,1% e o confirming, que cresceu 27,4%.

De destacar a perda de quota de mercado do conjunto dos 4 grandes operadores, que passou de
73,7% para 66,8%; a mudanga da lideranga do sector, que agora é ocupada pela Totta Credito
Especializado (Grupo Santander) com 21,5% de quota de mercado: e o facto de o conjunto das 4

operadoras mais recentes ter atingido uma quota de mercado de 11,6%, o que € muito relevante.
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Tudo indica que o factoring estard a absorver negécios que até a0 momento eram feitos pelos
Bancos. Contudo, mesmo os Bancos que tém alguma falta de liquidez, mantém-se agressivos nos
pre¢os que praticam nas operagdes de factoring, pois estdo a privilegid-las em detrimento das
operagdes de crédito com maturidades mais longas. As entidades pertencentes a Grupos

financeiros bem capitalizados continuam a fazer ofertas de precos muito competitivos.

Evolu¢io da Sociedade

O ano 2009 foi, para a BNP Paribas Factor, a tltima etapa de um processo de reorganizacio
profunda iniciado com a mudanga de sistema informético e ultimada com a reorganizagéo dos
servigos visando a melhoria do controlo do risco de crédito e do risco operacional.

O facto de esta profunda reorganizagdo ter coincidido com a crise econémica interna e
internacional, dificultou a sua concretizagdo mas nio impediu que ela se tivesse concluido com
éxito.

A sociedade apresentou dificuldades de progressdo dos negécios no decurso dos primeiros
trimestres do ano 2010, mas recuperou bem na parte final, tendo crescido 10,9% relativamente a
2009 e atingido o maior volume de créditos tomados anual de sempre.

Viu, contudo, a sua quota de mercado diminuida pelo efeito das novas entradas no sector,
apresentando uma quota de mercado anual de 6,1% e uma quota de mercado no tltimo trimestre
de 6,5%.

O factoring internacional apresentou uma evolugdo de 17.7% o que nos posiciona com uma quota
de mercado neste segmento de 16% e iniciamos as operagdes no segmento do confirming onde
atingimos o s 28.502.086,58 euros.

A empresa apresentou um crescimento das comissdes liquidas de 3,5%, tendo atingido o valor de
4.159.853 euros. Contudo, o efeito da baixa das taxas de juro associado com uma importante
queda da cobranga de juros com carécter niio recorrente, relativamente ao ano 2009, provocou
uma diminuigdo dos juros liquidos cobrados € dos proveitos liquidos totais. Estes wltimos
apresentaram uma diminuig¢do de 16.5%.

Os custos gerais de exploragio mantiveram-se estaveis nos 4.278.920 euros.

Como o valor das provisdes criadas aumentou de 2.179.894 euros, em 2009, para 3.880.992
euros, em 2010, os resultados liquidos da sociedade situaram-se nos 1.051.062.79 euros.

A empresa continuou a dar particular atengdo ao risco de crédito e ao risco operacional, através

da implementagdo de procedimentos de prevencio da fraude e de branqueamento de capitais.



| BNP PARIBAS
FACTOR

Instituigdo Financeira de Crédito, S.A.

Assegurou o crescimento sustentado das suas linhas de «funding» em montante e prego adequado
de modo a poder satisfazer as necessidades de liquidez consequentes ao crescimento de negécios
que perspectivamos.

Continuou a ndo utilizar instrumentos de cobertura de outros riscos por os considerar

materialmente irrelevantes.

Perspectivas da economia Portuguesa para 2011

Com o objectivo de resolver os desequilibrios macro econémicos que permitam recuperar a
confianga dos investidores e melhorar as condigdes de financiamento do Estado, o Governo
Portugués comprometeu-se, no Plano de Estabilidade e Crescimento, a baixar o deficit piiblico
para 4,6 % do PIB, em 2011.

Com esse objectivo conseguiu aprovar um Orgamento de Estado de grande austeridade de que
constam uma grande reducdo no investimento publico, cortes nos saldrios dos funciondrios
publicos, aumento dos impostos (designadamente do IVA) e cortes nos incentivos fiscais.

O cendrio macro econdmico resultante destas medidas aponta para:

- Um aumento do desemprego para 11,6% da populagdo activa;

- Uma diminui¢do do consumo privado e publico de, respectivamente, 1,3% e 3,4%;

- Uma diminuigéo do investimento de 7,8%: e

- Um crescimento das exportagdes de 5,1%.

Da conjugagdo destas evolugdes resultard uma contracgdo do PIB de 1,3%, ou seja, mais um ano
de recessdo.

As empresas Portuguesas continuardo a ter crédito insuficiente e caro.

E o cendrio macro econémico descrito podera vir a ser ainda pior se a execugdo orcamental ndo
vier a assegurar o cumprimento dos compromissos estabelecidos no Pacto de Estabilidade e
Crescimento. Se tal vier a acontecer, a desconfianca dos mercados aumentara, as dificuldades de
refinanciamento do sector financeiro e do Estado também aumentarfio e dificilmente as taxas de

Juro recuperardo dos valores elevados em que se encontram.

Posicionamento da sociedade

A BNP Paribas Factor pertence a um Grupo financeiro poderoso e tem condigdes de funding

adequadas para continuar com o seu esfor¢o de crescimento e de aumento de quota de mercado.
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Faz parte de uma cadeia de empresas de factoring pertencentes ao Grupo BNP Paribas, o que lhe
permite tratar operagdes de Grupos com empresas participadas sediadas na maior parte dos Paises
europeus, Turquia ¢ Marrocos.

Dispe de produtos e solugdes adequadas a qualquer tipo de empresa independentemente da sua
actividade e dimensdo e encontra-se num processo de aprofundamento de relagdes com as outras
empresas de factoring do Grupo, o que lhe permite partilhar as melhores priticas e garantir um
conhecimento atempado e profundo de tudo o que de melhor se faz em factoring.

Continuara a manter uma rigorosa politica de risco de crédito seja na fase de aceitacéo do cliente,
seja na fase de funcionamento dos contratos.

Acelerard o seu esforgo de formalizagdo actualizando procedimentos e controlos, no respeito das
exigentes normas do Grupo.

Atingiu uma carteira de clientes, no final de 2010, que permite perspectivar uma boa progressdo

do volume de negdcios e dos resultados.

Inexisténcia de dividas ao Estado e Seguranca Social

Declara-se que néo existem dividas em mora ao Estado nem a Seguranga Social.

Factos relevantes ocorridos apés o termo do exercicio

Desde o encerramento do exercicio até esta data ndo ocorreram factos cuja relevancia justifique

mengio especial.

Gratificacio aos colaboradores

O Conselho de Administragdo decidiu constituir uma provisio para gratificagdio de resultados aos

colaboradores no montante total de 89.1 50,00 euros.

Proposta de distribuigdo de resultados

Nos termos da lei propomos a seguinte distribuiciio dos resultados do exercicio, que foram de
1.051.162,79 €:

Parareservalegal........cciciiiirinnnnniinsinsnnrerersasrsnsn 105.116,28 EUROS
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Para dividendos......oooeiiiiniiie i 946.046,51 EUROS

Porto, 10 de Fevereiro de 2011

O Conselho de Administragio
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMNISTRACAO

Para cumprimento do estipulado nos artigos n® 447° e 448° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, informamos:

Artigo 447°n°5

- BNP Paribas, S.A. 2.629 600 acgdes
- Bozana Douriez Sorovic 100 ac¢des
- Patrick de Villepin 100 acgbes
- Frangois Laplace 100 acgbes
- Serafim dos Anjos Aguiar Fernandes 100 acgdes
Artigo 448°n°4

Accionistas com mais de metade do Capital Social:

BNP Paribas, S.A. 99.98%
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BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
( Base individual - NCA) euros
2010 2009
Notas Valor Antes de
Ruhbricas Quadros provisdes Provisoes,
anexos imparidades e Imparidades e Valor Liquido Liquido
amortizagbes amortizagoes
1 2 3=1-2
Activo
10+3300 Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 113466 113466 47377
11+3301 Disponibilidades em outras instituighes de crédito 124 626,28 12462628 3327 86258
152{1)+1548(1)+158(1)+16+191(1)-3713(1) Aclivos Financeiros delidos para negociacio
] Quir Activos financeiros ao justo valor alravés de
152(11+1548(1)+158(1)+17+191(1)-3713(1) oiliackos
153+1548(1)+158(1)+18+192+34888(1)- o e
35221(1)-3531(1)-53888(1)-3713(1) Activos financeiros disponiveis para venda
13+150+158(1)+159(1)+198(1)+3303+3310(1
1+34018 (1)+3408(1)-350-3520-5210(1)- Aplicagdes em instituiges de crédito 13 14.000.000,00 14.000.000,00 16.000.000,00
35221(1)-3531 (1)-5300-53028 (1)-3710
14+151+1540+158(1)+190+3304+3305+3310
{1)+34008+340108-34880-3518-35211-35221- P ~
11
3531.370-3711-3712-5240(1).53018-530208- Crédito a clientes 46180716723 1504028078 445 BB6 886 45 40711295518
53880
156+158(1)+159(1)+22+3307+3310(1)+3402- " ) - )
|
355.3524-3713(1)-5210(1)-53028(1)-6303 nvestimenlos detidos alé & maturidade
156+158(11+159(1)+22+3307-3310(1)+3402-
355.3504.3713(1)-5210{1).53028(1) 5303/ \CAIVOS Com acordo de recompra
21 Derivados de Cobertura
25-3580-3713(1) Aclivos ndo correntes detidos para venda 18 1.725580 55 500.000,00 1.225 590,55 1.225 56055
26-3581(1)-360(1) Propriedades de investimento
27-3581(1)-360(1) Qutros activos tangiveis 5 81 8.004,?81 719.204,85 98.799,93 108.743.09
79-3582-3583-351 Qutros aclives intangiveis 5 93 44557 9343958 599 405,85
24.357.3713(1) Inveshmemos em f|ha|.s, associadas e
empreendimentos conjunltos
300 Aclivos por impostos correntes 126435889 1.264 358 89 0,00
3o Activos por impostos diferidos 3 103961581 1.03861581 124281787
124157 +158(1)+159(1)+198(1)+31+32+3302+
3308+3310+(1)+338+34018(1)+3408+(1)+348 ) ;
6e18 252950810 252950810 311563186
(135843525371 (150NN 5210(1). oS Ades ) R ' '
53028(1)-5304-5308(1)+54(1)(3)
TOTAL DO ACTIVO 483.403.45187| 17.252.92521 466.150.526,66 432.134.480,76
{1) Parle aplicavel dos sddos destas rubncas
{2) Arubrica 50 devera ser inscnta no actvo se bver sado devedor e no passo se liver sado credor
{3) - Os sddos devedores das rubricas 542 e 548 sdoinscrilos no activo e os saldos credores no passivo
A Administragdo

O Técnico Oficial de Contas
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( Base individual - NCA ) euros
2010 2009
Provisdes
Notas/ !
Rubricas Cuidros Valor antes de imparidade e
provisdes, imparidade valor liquido
anexos e amortizagdes amortizagdes
1 2 3=1.2

Passivo
38-3311(1)- )
3410+5200+5211(1)+5318(1) Recursos de bancos centrais
43 Passivos financeiros detidos para

negociagao
39-3311(1)-3411+5201 R .
5211(1)+5318(1) Recursos de oulras instituigbes de crédito 12e13 313.351.743 83 313.351.743.83 283.059.794 82
40+41-3311(1)-3412-3413+5202 ; >
45203+ 5211(1)+5310+531 1 Recursos de clientes e outros empréstimos
42-3311(1)- Responsabilidades representadas por
3414+5204+5211(11+5312 titulos
46-3311(1)-3415+5205 Passivos financeiros associados a activos
+5211(1)+5313 transferidos
44 Derivados de cobertura
45 Passivos nao comentes detidos para venda
a7 Provisdes 15 3.593.759.44 3.503.759 44 3.080.379,36
490 Passivos por impostos comentes 0,00 0,00 938.263,74
491 Passivos por impastos diferidos
481 Instrumentos representativos de capital
48-481-3311(1)- i .
2416+5206+5211(1)+5314 Qutros passivos subordinados 13 1.987.978.97 7.987.978,97 7.987.978,97
51-3311(1)-3417-3418+50(1)(2)
+5207+5208+5211(1) Outros passivos 16e18 66.813.258 95 66.813.258,95 60.334.131,26
+528+538+5318(1)+54(1)(3)

Total do Passivo 391.746.741,19 391.746.741,19 355.400.548,15
55 Capital 26 13.150.000,00 13.150.000,00 13.150.000,00
602 Prémios de emisséo 43.477.700,00 43.477.700,00 43.477.700,00
57 Outros instrumentos de capital
58+59 Reservas de reavaliagao
60-602+61 Outras Reservas e resultados transitados 26 16.724.922 68 16.724.922 68 16.349.221,58
-56 Acgbes proprias
64 Resullado do exercicio 26 1.051.162,79 1.051.162,79 3.757.011,03
-63 (Dividendos antecipados)

Total de Capital 74.403.785,47 74.403.785,47 76.733.53261

Total do passivo + Capital 466.150.526,66 466.150.526,66 432.134.480,76

(1) Parte aplicavel dos saldos destas rubricas

{2} A rubrica 50 devera ser inscrita no aclivo se tiver saldo devedor  no passiva se tiver salda credor.
(3) - Os saldos devedores das rubricas 542 e 548 sao inscritos no activo e os saldos credores no passivo

Q Téénico Pficial de Contas
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Base individual - NCA) euros
CODIGO Notas/
DAS Quadros] 2010 2009
CONTAS anexos
79+80({1)+8120 Juros e rendimentos similares 6 6.810.086,40 9.797.357.96
66+67(1)+6820 Juros e encargos similares 6 -1.683.172,52| -2.361.811,31
Margem financeira 5.256.913.88 7.435.546,65]
82 Rendimentos de instrumentos de capital
81(1)-812 Rendimentos de servigos e comissdes 7 4.624.20082 4.376.108,48
68(1)-6820 Encargos com servigos e comissdes 7 -464.357,07 -358.663,11
-692-693-695(1)-696(1)-698+832 Resultados de aclivos e passivos avaliados ao justo
+833+835(1)+836(1)+838 valor através de resultados (liquido)
189 + 834 Resultados de aclivos financeiros disponiveis para venda (liquido)
-690+830 Resultados de reavaliagio cambial (liquido) -6.926,54 1.840,99
-691-697-699(1)-725-726(1}-831
+837+839(1)+843+844(1) Resultados de alienagao de oulros activos
-695(1)-696(1)-699(1)-75-720-721-722-723-725-726(1)
-7T28+835(1)+836(1)+839(1)+840+843+844(1)+848 Oulros resultados de exploragdo 10 211.105,93 ¥7.906,16
Produto bancario 9.620.946,02] 11.532.73917
70 Custos com o pessoal -1.833.22561| -1.776.284,89
71 Gastos Gerais administrativos -2.308.068,93| -2.464.667,15
7 Depreciagoes e amorlizagoes -37.624,60 -41.017.45
781+783+784+785+786+786-881-883-084-886-888 Provisoes liquidas de reposigoes e anulagdes 15 -513.380,08 168.768,75
7B000+78001+78010+78011+7820+7821+7822- Correcgbes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a 15 -3.367.61214| -2.348.66262
-88000-88001-88010-88011-8820-8821-8822-848(1) receber de outros devedores (liquida de reposigées e anulages)
TB0+T620+7618+76211+76221+7623+7624+7625
+7630+7641+765+766+78002({1)+78012(1)+7823
+7828(1)-870-8720-8718-87211-87221(1)-8723-8724
-8726-8730-8741-875-876-88002(1)-88012(1)-8823 Imparidade de oulros aclivos financeiros liquida de reversdes e
-BB28(1) recuperagies
TEA+THI(1)+TEOD2(1)+78O12(1)+7828(1)
-877-878-80002(1)-88012(1)-8828(1) Imparidade de outros activos liquida de reversées e recuperagbes
Resultados antes de impostos 1.461.034,66 5.070.875,81
Impastos
65 Correntes -206.669.81| -1.627.184,64
74-86 Diferidos - -203.202,06 313.319.86
Resultados apés impostos 1.051.162,79 3.757.011,03
-72600-7280+B480+84400 Do qual: Resultado apés impostos de operagdes descontinuadas
&40 Resultado liquido do exercicio 1.051.162,79 3.757.011,03
{1) - Parte aplicavel do saldo desta rubrica
O Técnico gdal de Contas A Administragdo
,':
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DEMOSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO EXERCICIO FINDO EM
31 DE DEZEMBRO DE 2010

2010 2009
JFLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
|Resultado Liquido do Exercicio 1.051.162,79 3.757.011,03
Amortizagdes e Depreciagdes 37.624 .60 41.017 45
Provisdes e Imparidade 457 253 42 2179.893,87
(Aumentos) Diminuigdes de Activos Operacionais
Crédito sobre Cligntes -39.249.701 64 33.26352576
Qutros Activos e Outras Contas de Regularizagao 1200.978,66 1.203.511,68
Aumentos (Diminuigdes) de Passivos Operacionais
Recursos de Instiluigées de Crédito 3029194901 -33.661.599 61
QOutros Passivos e Cutras Contas de Regularizagio 441674925 -3.830972 24
FLUXOS DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS -1.793.983,91 2.952.387,94]
JFLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisigbes de Imebilizagdes Corpdreas -27.28158 -14.98350
Aquisigbes de Imebilizagdes Incorpdreas 0,00
FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO -27.281,58 -14.983,50]
hFLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumentos de Capital
Dividendos e Gratificagdes de Balango -3381.309.93 -2102 769,73
Diminuigda de Resultados Transitados
FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO -3.381.309,93 -2.102.769,73]
VARIAGAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES -5.202.575,42 834.634,71
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO 19.328.336,36 18.493.701,65
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 14.125.760,94 19.328.336,36
(;)"Técmco ficial de Contas A Administrago
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Unidade Euro 2 z >
Saldo do Exercicio Aumentos 3
de 2009 Amortizag Abates Valor a z
CONTAS cias do goes Liquido [} J—
Amortizagbes Reavaliagoes Exercicio (Liquido) em 31.12.2010 £ m
Valor Brute Acumuladas Aquisies {Liquide} g >
w
IMOBILIZAGOES INCORPOREAS > (ﬂ
Despesas de Estabelecments
Custos Phmanuals
Sistemas de Tratamenda Automético de Dados (Software) 93243 9283 400 5
Outras 03 203
IMOBILIZAGOES CORPOREAS
Imovers de Senvga Preprio 05334 317640 1904 49710
Equpamerto 383431 34434 10531 18181 31441
Patrimanio Adtisteo 858 88
Outras Imobiizagdes Corpireas
IMOBILIZAGOES EM GURSO
Imévets
Equpamenta 16751 16751
TOTAIS 7\ B84.169 775020 7282 37675 0 3806
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Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Anexo as Demonstragoes Financeiras de 31 de Dezembro de
2010

(Valores expressos em euros)

Introdugdo

A BNP Paribas Factor — Institui¢@o Financeira de Crédito, S.A. foi constituida em 2 de Novembro de
1987 com a denominagdo social de BNP Factor - Companhia Internacional de Aquisicdo de
Creditos, SA. Em 01/10/2007 assumiu a natureza juridica de IFIC — Instituicdo Financeira de
Crédito, alargando, estatutariamente, o &mbito dos negdcios que pode realizar. Contudo, a BNP
Paribas Factor, SA continuou a desenvolver no exercicio em analise, exclusivamente, a actividade
de factoring nas suas diversas configuragaes.

A Sociedade opera tanto no mercado nacional como no interacional (importagéo e exportagao),
estando integrada numa associagao internacional de empresas de factoring (FCI) que se rege por
normas e métodos de trabalho uniformes, através da qual séo canalizadas as operagdes do
mercado internacional.

A Sociedade € detida em 99,98% pelo BNP Paribas, S.A. (Grupo BNP Paribas - Nota 29) e,
consequentemente, as suas operagoes e transacgbes sao influenciadas pelas decisdes do Grupo.

Nota 1 — Ajustamentos nas contas do exercicio anterior

N&o se verificaram quaisquer ajustamentos relativamente aos valores publicados nas Contas do
exercicio anterior.

Nota 2 - Politicas contabilisticas

2.1 - Bases de Apresentagdo das Demonstragées Financeiras e Contabilidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas no pressuposto da continuidade das operagées, a
partir dos registos contabilisticos e respectivo suporte documental da Sociedade, em conformidade
com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definidas pelo Banco de Portugal,
através dos Avisos 1/2005 e 4/2005.

Nota 3 - Principais Critérios Valorimétricos Utilizados

As principais politicas contabilisticas utilizadas na prepara¢éo das demonstracdes financeiras foram
as seguintes:

YAt b B



& s

A AL %( b V@)

BNP PARIBAS

FACTOR

Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

a) - Creditos e juros vencidos

Nesta rubrica estdo incluidos os correspondentes valores vencidos ha mais de 30 dias,
estando desdobrados pelas respectivas classes de antiguidade.

b) - Contas em moeda estrangeira

Os saldos em moeda estrangeira foram ajustados aos cambios de 2010.12.31, segundo o
"fixing" do Banco de Portugal, conforme quadro seguinte:

Moeda Valor
usb 1,3362
GBP 0,8608
NOK 7,8000
JPY 108,6500

c) — Activos intangiveis

A Sociedade regista nesta ribrica os custos de aquisigdo de programas informaticos,
quando a sua utilizagéo esperada se repercute para além do exercicio em que a
aquisigéo ocorreu.

Os activos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas constantes e por
duodecimos, ao longo da vida 0fil esperada que, regral geral, corresponde a um
periodo de 3 anos.

Os contratos de manuteng&o do software séo reconhecidos como custo de acordo com
a sua vigéncia temporal.

d) — Activos tangiveis

EENE- AV (A AOAVERTA RE5LAS BLI . APAAT 1501 .

Os activos tangiveis s&o activos utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento da
sua actividade e encontram-se registados ao custo de aquisicdo, incluindo despesas
que Ihe s@o directamente atribuiveis, deduzidos de amortizagdes acumuladas e perdas
de imparidade.

Os activos tangiveis nunca foram objecto de qualquer reavaliagdo.

As amortizagOes dos activos tangiveis sdo calculados segundo o método das quotas
constantes, as seguintes taxas de amortizagdo, que refletem a vida (til dos bens:

Anos de vida atil

Mobiliario e Material 8
Maquinas e ferramentas 4-5
Equipamento Informatico 4
Instalagdes Interiores 8-10
Equipamento de Seguranga 10
Outro Material 8
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e) - Reconhecimento de custos e proveitos

Os proveitos e 0s custos sdo reconhecidos com base no principio da especializagéo
dos exercicios, sendo registados nos periodos a que respeitam, independentemente do
seu recebimento e pagamento, nos seguintes termos:

- Os juros de financiamentos bancarios sdo calculados dia a dia sobre os valores
financiados e sdo imputados aos custos do exercicio pela parte do periodo ja
decorrido.

- As comissdes por servigos de factoring sdo especializadas de acordo com o
periodo que decorre entre a cessao e o vencimento do crédito.

- Para as operagbes de factoring os juros sdo cobrados e registados como
proveitos, regra geral, mensalmente, sobre o montante adiantade e sempre
imputados ao periodo a que respeitam.

- Para os créditos considerados de cobranga duvidosa ndo sdo contados juros,
sendo reconhecidos como proveitos apenas quando cobrados.

f) - Provisdes para crédito de cobranga duvidosa, crédito e juros vencidos e para riscos e
encargos

Provisao para crédito de cobranga duvidosa

A constituicdo de provis@o para créditos de cobranga duvidosa, é determinada pelo
entendimento do Banco de Portugal que considera que o conceito de prestagao,
descrito no nimero 4° - 1, alinea b) do Aviso 3/95, é aplicavel também a actividade de
factoring.

Englobam-se neste caso, os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo
com a sua reclassificagao prevista na alinea a), o crédito e juros vencidos de todas as
operagdes relativamente a esse cliente, excederem 25% do crédito total, acrescido de
juros vencidos. Estes créditos s&o provisionados com base na aplicagdo de metade das
taxas de provisionamento aplicavel aos créditos vencidos.

Provisdo para crédito e juros vencidos

Esta provisdo & constituida para fazer face ao risco de incobrabilidade dos créditos
tomados e juros que se encontrem vencidos. O montante provisionado é em fungdo do
periodo decorrido apos o respectivo vencimento, de acordo com o Aviso n° 3/95, de 30
de Junho, do Banco de Portugal, com a revisdo dada pelo Aviso 8/2003, de 28 de
Fevereiro, encontrando-se a respectiva provisdo reflectida como uma redugéo do activo

Provis&o para riscos gerais de crédito

E uma provisdo de natureza geral, destinada a fazer face a riscos de crédito vincendo
néo identificados especificamente, encontrando-se a mesma reflectida no passivo, no
ambito da provisdo para riscos e encargos (Nota 9), sendo determinada através da
aplicagdo de uma percentagem de 1% sobre o total do crédito concedido pela
Sociedade (factoring sem recurso) e sobre o total dos adiantamentos concedidos e
(factoring com recurso adiantado), excluindo o considerado no &mbito da provis&o para

8 BB L@
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crédito e juros vencidos e os créditos relativos a devedores pertencentes ao Sector
Publico Administrativo.

Imparidade para Activo ndo Financeiro :

Este montante destina-se a fazer face a uma hipotética desvalorizagao dos terrenos
provenientes da dagdo em cumprimento da “Turreal’, encontrando-se a mesma
também reflectida como redugao do activo.

g) - Ferias e subsidio de férias

Esta considerado na rubrica “Encargos a Pagar — Por Gastos com o Pessoal” o valor
correspondente as férias e respectivo subsidio, a pagar no ano de 2011.

h) — Registo de operagdes de factoring

Factoring sem recurso

As facturas ou outros documentos cedidos pelos Aderentes ou Congéneres no
estrangeiro para cobranga sao registadas no activo, na rubrica "Créditos a Clientes",
por contrapartida da rubrica "Credores Por Contratos de Factoring”.

Factoring com recurso

De acordo com as disposicdes constantes na Instrugdo n° 2/98, de 16 de Fevereiro, do
Banco de Portugal, nas operagdes de factoring com recurso, os valores adiantados aos
Aderentes est&o registados no activo na rubrica “Créditos a Clientes”, sendo os valores
sem adiantamento registados em rubricas extrapatrimoniais.

A Sociedade efectua adiantamentos contratuais aos Aderentes tendo como limite o
valor dos creéditos tomados nas operagdes de factoring susceptiveis de adiantamento,
isto &, créditos liquidos de juros e comisses e de uma percentagem da facturagdo
cedida que, contratualmente, ndo é passivel de adiantamento.

i) - Risco de crédito

O risco de crédito envolvido nas operagdes de factoring pode ser integraimente
assumido pela Sociedade, caso em que as operagoes sao denominadas sem recurso.
Contudo, a Sociedade ressegura numa Companhia de Seguros a carteira sem recurso,
com excepgao do Sector Publico, dividindo desta forma o risco das respectivas

operagdes, incluindo a exportagao.

As operagbes em que 0 risco de crédito &€ assumido pelo Aderente (operagGes
nacionais) ou pela Congénere no estrangeiro (operagbes de importagdo), s&o
consideradas operag6es com recurso.
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j) = Impostos diferidos

O Imposto sobre o Rendimento (IRC) contabilizado na demonstragéo dos resultados do
periodo findo em 31 de Dezembro de 2010 encontra-se ajustado pelo efeito da

contabilizacéo dos impostos diferidos.

O detalhe dos montantes e natureza dos activos por impostos diferidos registados em
31 de Dezembro de 2009 e o movimento ocorrido no exercicio findo é resumido de

acordo com o quadro seguinte:

Saldos em 31 Demonstragdo dos resultados Saldos em 31
[ ; : s de Dezembro ™ Aumentono | Diminuigdono | de Dezembro
Activos por impostos diferidos de 2000 iR exemﬁo 2010
Provisdes, Imparidade e diferengas temporarias 1.242.818 190.636 393.838 1.039.616

Passivos por impostos diferidos:

A empresa néo tem passivos por impostos diferidos.

k) - Aplicagbes por recuperagao de créditos

Esta rbrica corresponde a um imovel (terreno urbano) que veio a posse da Sociedade
para regularizagdo de créditos concedidos, encontrando-se registado na rubrica de
“Activos ndo Correntes Detidos para Venda"

Nota 4 - Inventario da Carteira de Titulos.

A sociedade ndo tem carteira de titulos no seu activo, conforme anexo ll.

Nota 5 - Movimento e Saldos dos Activos Tangiveis e Intangiveis

E apresentado em separado o Anexo V.
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Nota 6 - Juros - Rendimentos e Encargos Similares

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

31/12/2010 31/12/2009
Juros e Rendimentos Similares
Juros de Depésitos a Ordem 1.138 2.846
Juros de Aplicagtes 714.475 806.942
Juros de Crédito Interno
Com Recurso 6.054.245 8.808.018
Sem Recurso 40.229 179.552
6.810.087 9.797.358
Juros e Encargos Similares
Juros de Recursos Alheios
Juros de Depositos a ordem 4537 23.555
Mercado Monetério Interbancario 1.426.819 2.166.586
Empréstimos Subordinados 83.570 162.820
Outros Empréstimos 28.247 8.850
1.553.173 2.361.811
Margem Financeira 5.256.914 7.435.547
Nota 7 - Comissdes
Esta rubrica tem a seguinte composicdo:
31/12/2010 31/12/2009
Comissdes Recebidas Por Operagbes de Factoring 4.623.786 4.334.533
Qutras ComissOes Recebidas 441 41.575
4.623.768 4.376.108
Comissoes Pagas
Comissdes por Servigos Bancarios Prestados 464.357 358.663
Nota 8 - Custos com o Pessoal
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
31/12/2010 31/112/2009
Remuneragao dos Orgéos de Gestéo e Fiscalizagéo 446.245 453.572
Remuneragdes dos Empregados 1.012.194 969.774
Encargos Sociais Obrigatorios 326.433 303.509
Outros Custos com o Pessoal 148.354 49.430
1.933.226 1.776.285

Os custos com o pessoal referentes ao exercicio de 2009 nao incluem o montante de 63.300 euros
referentes & participacdo nos resultados, por parte dos colaboradores, deliberada na Assembleia
Geral de aprovagao de contas. No exercicio em aprego o valor estimado para distribui¢do ao pessoal

foi considerado como custo nesta rubrica.

A e @ )




BNP PARIBAS
... FACTOR

i, Smirv e )
Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Nota 9 - Gastos Gerais e Administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31/12/2010 31/12/2009
Agua, Energia e Combustiveis 36.190 30.830
Material de Consumo Corrente 41.724 35.074
Rendas e Alugueres 97.558 105.098
Comunicagbes 122.469 110.140
Deslocages, Estadas e Representagao 29.766 34.040
Publicidade e Publicagoes 6.320 2620
Conservagao e Reparagao 34.350 41.285
Seguros 634.256 1.059.044
Servigos Especializados 965.042 790.491
Servigos Externos e ACE 308.374 230.275
Qutros Gastos Diversos 32.020 25.770
2.308.069 2.464.667
Nota 10 - Outros Resultados de Exploragao
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31/12/2010 31/12/2009
Outros Ganhos de Exploragao
Ganhos em Operagoes Financeiras 8 3.129
Ganhos em Activos Tangiveis — Mais-Valias
Reembolso de Despesas 2.374 3.157
Recuperagéo de Crédito 8.191 10.703
Reembolso e Excesso de Estimativa de IRC
Rendimentos por Prestagao de Servigos 187.938 129.285
Qutros Proveitos de Exploragéo 84.521 7.402
283.032 153.676
Qutros Custos de Exploragao
Impostos Indirectos
Imposto de Selo 180 460
Imposto sobre Transportes Rodoviarios 232 226
Impostos Directos
Imposto Municipal sobre Imbveis 159 154
Rendas de Locagao Operacional 57.818 49.809
Quotizagoes e Donativos 11.282 11.000
Muitas, Juros de Mora e Compensatorios 2.024 9.406
Outros Custos de Exploragéo 1.586 1.586
71.918 72.641
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Nota 11 - Creéditos a Clientes
Em 31 de Dezembro de 2010, este saldo tem a seguinte composi¢ao:

Créditos tomados de curto prazo:

Com recurso

Sem recurso Total

- Crédito ndo vencido 56.199.217

Crédito de Cobranga Duvidosa

< 3 meses

Entre 3 e 6 meses
Entre 6e9 meses
Entre 9e 12 meses
Entre 12 e 15 meses
Entre 15 a 18 meses
Entre 18 a 24 meses
Entre 24 a 30 meses

Proviséo para crédito de cobranga duvidosa

Credito e juros vencidos

Creédito concedido sobre Administragao Central e Local
Crédito concedido sobre outras entidades:

< 3 meses

Entre 3 e 6 meses

Entre 6 e 9 meses

Entre 9 e 12 meses

> 12 meses

Provisdo para crédito e juros vencidos

326.786.684  382.985.901

6.908.302
696.843
792.398

0
45.563
459.302
18.869
0

8.921.277

(616.155)

15.047.548

27.931.655
12.026.320
4,639.191
1.362.915
8.892.360

69.899.989

(15.324.126)

445.866.886

De acordo com o artigo 15° n°. 1.1 do Aviso 3/95, de 30 de Junho, com a revisdo dada pelo Aviso
8/2003, de 28 de Fevereiro, os créditos concedidos a entidades do Sector Pablico Administrativo
Portugués e a entidades cujos créditos estejam garantidos pelo Estado Portugués n&o s&o passiveis
de constituicdo de provisdes para riscos especificos e gerais de crédito, pelo que a Sociedade nao
constituiu qualquer provis&o para esses créditos.
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Em 31 de Dezembro de 2010, o montante das facturas tomadas relativamente a contratos com
recurso que nao foram objecto de adiantamento ascende a euros 48.690.299, o qual se encontra
registado na rubrica extrapatrimonial “Contratos com recurso - Facturas ndo financiadas”.

Trinta dias apos o vencimento das facturas ou outros documentos, a Sociedade transfere os
respectivos valores para crédito vencido. Adicionalmente, no caso de operagdes de factoring com
recurso, os montantes em divida poderdo ser devolvidos ao Aderente (com excepgdo do Sector

Publico Administrativo)

Em 31 de Dezembro de 2010, a antiguidade do crédito vencido era a seguinte:

Ate 90 dias 30.092.151
De 90 a 180 dias 12.642.382
De 180 a 270 dias 4.747.949
De 270 dias a 1 ano 2.120.617
Mais de 1 ano (a) 7.722.553
Contencioso e Preocupantes 12.574.337

69.899.989

(a) - Este montante refere-se a créditos sobre a Administragdo Plblica e a empresas ou
organismos de capitais publicos, tais como EP's e EPE’s.

Em 31 de Dezembro de 2010, os adiantamentos realizados aos clientes da Sociedade ascendiam a,
aproximadamente, 79% do total dos créditos em carteira nesta data. A sua distribuicdo era a
seguinte:

Adiantamentos
Sem recurso 388.585.983
Com recurso 60.854.851

Para fazer face a problemas de realizagéo do crédito concedido, em 31 de Dezembro de 2010 a
Sociedade dispde ainda de uma provisdo para riscos gerais de crédito no montante de
euros 3.593.759 euros, registada no ambito das provisbes para riscos e encargos, de acordo com
as regras de provisionamento do Banco de Portugal.

Nota 12- Débitos para com institui¢cdes de crédito

Em 31 de Dezembro de 2010, esta ribrica tem a seguinte composig&o:

A vista

Descobertos bancarios 8.272.105

A curto prazo

Hot Money 305.000.000

Desconto de letras 79.639
305.079.639
313.351.744
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Estes empréstimos vencem juros a Taxas de Mercado.

Os montantes dos débitos correspondentes aos ‘Recursos de Outras Instituigdes de Crédito”
desdobrados em fung&o da sua durag&o residual, pelos seguintes prazos:

Débitos para com instituigdes de crédito

- Até 3 meses 313.351.744
-De 3 meses a 1ano 4
-De 1 ano a 5 anos

- Mais de 5 anos

- Duragao Indeterminada -

Nota 13 - Transac¢des com Entidades Relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2010, os principais saldos e transacgdes mantidos com entidades do Grupo
BNP Paribas eram os seguintes:

BALANCO
Activo:
. Disponibilidades em outr. Instit.crédito 92.664
. Aplicagbes em outras instituicdes de crédito 14.000.000
. Juros de Aplicagdes em outras instit.crédito 275.167
Passivo:
. Recursos de outras instituigdes de crédito 313.073.823
. Outros passivos 304.940
. Passivos subordinados 7.987.979

A rubrica "Aplicagbes em outras instituigdes de crédito” refere-se a uma aplicagéo de macro
cobertura de 14.000.000 de euros a 10 anos, efectuada em 2007, com pagamento de juros e
reembolso de 2.000.000 de euros anualmente. A liquidagdo ocorrera em 2017/07/30.

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

. Juros de Aplicagoes 714.475
. Juros e encargos similares 1.553.167
. Outras comissdes pagas 182.901
. Outros encargos e gastos operacionais 651.441
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Débitos a empresas coligadas incluidos na rubrica Recursos de Outras Instituigdes de Crédito:

- A vista.

7.994.184
- Até 3 meses 305.079.639
-De 3 mesesa1ano -
- Mais de 1 ano

Nota 14 - Empréstimos Subordinados

Esta rubrica refere-se a dois empréstimos nao titulado de euros 4.987.979 e 3.000.000, com clausula

de subordinag&o, obtidos junto do BNP Paribas, nos termos do Aviso n® 12/92, de 29 de Dezembro
de 1992.

- Amortizag&o:

SO poderdo ser reembolsados por iniciativa da mutuaria e com pré acordo do Banco de
Portugal.

Estes empréstimos vencem juros trimestrais e postecipados a taxa de juro Euribor a 90 dias
acrescida de um “spread “ de 0,.4%.

Como passivos subordinados com vencimento indeterminado estes emprestimos sao considerados

para efeito de determinagdo dos fundos proprios da Companhia, de acordo com a legislacdo do
Banco de Portugal.

Nota 15 - Provisdes e Imparidade:

Provisdes:

O movimento ocorrido nas provisées durante o exercicio de 2010 foi 0 seguinte:

ﬁ]?l?; Reforgos | Reposigées | Utilizagdes | Saldo final
Crédito de Cobr. Duvidosa 775467 | 1.522.058| 1.681.370 - 616.155
Creédito vencido 15.220.940| 3.559.564 32639 | 3.423.739|15.324.126
Riscos gerais de crédito 3.080.379| 1.095.913 582.533 -| 3.593.759
19.076.786| 6.177.535| 2.296.542| 3.423.739]19.534.039
Imparidade:
S?h.jo Reforgos Reversdes Saldo final
Inicial
Imparidade — Activos ndo
Financeiros detidos para
Venda 500.000 - 500.000

- Y
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Em 31 de Dezembro de 2010, a Imparidade Acumulada existente, referente a “Activos nio
Financeiros Detidos para Venda' refere-se & desvalorizagdo estimada pelo Conselho de
Administragao no valor de realizagéo de um imével detido em dagdo em cumprimento.

Nota 16 - Acréscimo e Diferimento de Proveitos e Custos e Outras Contas de Regularizagéo:
- Saldos das seguintes contas:

- Rendimentos a Receber 392.444
- Despesas com Encargo Diferido 28.770
- Outras contas de regularizagao — Activo 2.015.560
2.436.774
- Encargos a Pagar:

De Recursos de Inst. Crédito 11.132
Por Gastos com o Pessoal 324.426
De QOutros Encargos a Pagar 679.677
- Receitas com Rendimento Diferido 1.809.177

- Outras contas de regularizagao — Passivo:
De valores cobrados 4.475.005
Diversas Operagdes a Regularizar 3.150.783
10.450.200

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica de “Outras Contas de Regularizagdo - Activo”, inclui, como
valores mais relevantes, os montantes de 203.749 euros, de indemnizagdes, cobertas pelo seguro,
pagas pela Sociedade aos Aderentes e que aguardam reembolso da respectiva Seguradora,
439.044 euros referente a cheques pré-datados imputados antecipadamente a facturas, 466.379
euros de juros a debitar aos Aderentes dos adiantamentos de Dezembro, 16.342 euros de Imposto
de Selo sobre os referidos juros, 89.000 euros de imposto de selo estimado, pela utilizagéo de
crédito durante 0 mesmo periodo, 129.331 euros referentes a diversos gastos no loteamento do
terreno da “Turreal”.

Também em 31 de Dezembro de 2010,a rubrica “Valores Cobrados™ refere-se a cheques e
transferéncias, recebidos de devedores nos ultimos dias do més, que se encontravam a aguardar a
imputagdo as facturas respectivas. A maior parte deste montante foi regularizado durante os
primeiros dias de Janeiro de 2011 por contrapartida da rubrica “Créditos a Clientes”.

Relativamente & rubrica de “Outras Contas de Regularizagdo - Passivo”, expressa, como valores
mais relevantes, os montantes de 1.118.322 referentes cobrangas e juros ndo imputados devido a

impugnacdo do respectivo devedor, 34.017 euros de estimativa de comiss@os a pagar as
correspondentes.

Nota 17- Capital

Em 31 de Dezembro de 2010, o capital da sociedade de 13.150.000 euros, esta representado por
2.630.000 acgoes de valor nominal de 5 euros, encontrando-se totalmente subscrito e realizado.
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O capital subscrito é detido em 99,98% pelo BNP Paribas, S.A..

Nota 18 - Activos nao Correntes detidos para Venda e Outros Activos e Passivos

Natureza e valor dos principais elementos patrimoniais que integram a ribrica "Activos néo
Correntes detidos para Venda” do activo e "Outros Passivos”:

« Activo
- Activos nao correntes detidos para venda:

- Imbveis 1.725.591
- Devedores e Outras Aplicagdes 102.495

o Passivos:
- Qutros Fornecedores 23.161
- Credores por Contratos de Factoring 56.130.021
- Sector Publico Administrativo 209.876
56.363.059

O montante registado em “Activos ndo Correntes detidos para Venda" corresponde a um imével
recebido de um devedor (Turreal - Imobiliaria, S.A.) em dag@o em pagamento, o qual foi avaliado,
em

Junho de 2009, por uma empresa independente em euros 2.100.000, estando este registado pelo
valor liquido contabilistico de euros 1.225.591.

Nota 19 - Namero médio de trabalhadores ao servigo distribuidos por grandes categorias
profissionais

- Administragao / Direcgéo 6
- Enquadramento 7
- Outras fungdes 21

Total 34

Nota 20 - Remuneragdes atribuidas aos Orgdos de Gestéo e Fiscalizagdo

O montante das remuneragdes atribuidas aos érgéos de Administragéo e de Fiscalizagdo durante o
exercicio de 2010, foi o seguinte:

- Conselho de Administragao 416.691
- Fiscal Unico 29.553

N&o existem quaisquer compromissos em matéria de pensdes de reforma, nem se verificaram
adiantamentos, créditos ou compromissos relativamente aos membros dos orgdos sociais.
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Nota 21 — Valores expressos em moeda estrangeira

Os montantes expressos em moeda estrangeira convertidos na moeda em que as contas anuais sa0
estabelecidas, euros, séo 0s seguintes:

6.112.263
4.183.131

- Activo
- Passivo

Nota 22 - Elementos da Demonstragdo de Resultados e do Balango ventilado por linhas de

negécio e por mercados geograficos

Como a actividade principal da Sociedade, factoring dirigido a empresas, & desenvolvida
exclusivamente em Portugal, todos os proveitos gerados resultam de operagdes aqui realizadas,
muito embora uma parte dos mesmos tenham sido obtidos em operagdes de importacdo e
exportagao.

Nota 23 - Empréstimos Subordinados:

Juros Acrescidos Juros Juros Acrescidos Juros Pagos
2009 Imputados 2010
4) = (1)+(2)-
3.131 93.570 4,000 92.701

Nota 24 - Impostos

A Sociedade encontra-se sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC) as taxas normais e correspondentes Derramas (normal e estadual).

Nos termos do Artigo 88° do Codigo de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, a
Sociedade encontra-se sujeita a tributagdo autdonoma sobre um conjunto de gastos, as taxas
previstas no Artigo mencionado.

De acordo com a legislagao em vigor, as declaragdes fiscais estao sujeitas a revisao e correcgao por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranga Social
até 2002, inclusive, 5 anos apos essa data e, deste modo, as declarages fiscais da Sociedade dos
anos de 2007 a 2009 poderdo vir a ser sujeitas a revisdo. O Conselho de Administragdo da
Sociedade entende que as eventuais correccdes resultantes de revisbes ou inspecgdes por parte
das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos ndo terdo, contudo, um impacto relevante
nas demonstragdes financeiras anexas, tanto mais que o exercicio de 2008 foi, em 2010, objecto de
inspecgao efectuada pelos Servigos Fiscais, sem que tenha havido qualquer correcgao.

Alk‘:'\ v
NED
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Nota 25 - Consclidagdo das Contas da Sociedade

As contas da sociedade s&o abrangidas pela consolidagao da BNP Paribas, com sede em 16, bd
des Italiens, Paris, Franga.

Nota 26 - Movimento na Situagéo Liquida

O movimento ocorrido nas rubricas da situa¢ao liquida durante o exercicio de 2010 foi 0 seguinte:

Reservas ¢ Resultados Transitados

Capital . e Luero liquido
: Livres, Pr.Emissdo | Resultados i
Subscrito Legal e Imp.Diferidos | Transitados Total Do exercicio
Saldos em 31/12/2009 13.150.000 | 4.270.490 55.656.432 59.826.922 3.757.011
Aplicagdo do Resultado de
2009 375.701 375.701 (375.701)
Dividendos . - - (3.318.010)
Gratificagdes ao pessoal { 63.300)
Lucro liquido do exercicio 1.051.163
Saldos em 31112/2010 13.150.000 | 4.646.191 55.556.432 60.202.623 1.051.163

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n® 171/95 de 18 de Julho, a Sociedade devera constituir
uma reserva legal, correspondente a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio, até a
concorréncia do valor do capital social. Esta reserva s0 podera ser utilizada em determinadas
circunstancias para cobertura de prejuizos ou para aumentar o capital.

Nota 27 - Sector Publico Administrativo

Em 31 de Dezembro de 2010 o detalhe dos saldos relacionados com o Sector Publico Administrativo

€ Como segue:

Saldos Devedores

IRC — A Recuperar

IVA — Imposto Sobre o Valor Acrescentado

Saldos Cred

ores

Retencgbes de impostos sobre o rendimento
Retengdes de imposto de selo
Contribuicdes para a Seguranga Social

N A gt

)

1.264.35
9
3.027

27.154
152.281
33.469
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Nota 28 - Compromissos perante terceiros e nédo incluidos no Balango

Em 31 de Dezembro de 2010, a Empresa tinha compromissos revogaveis (ndo vinculativos),
referentes a linhas de crédito ndo utilizadas pelos seus Aderentes no montante de 422.013.999
Euros.

Porto, 31 de Dezembro de 2010

o) Tecmco ficial de Contas A Administragao
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MAZARS

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
Senhores Accionistas,

No cumprimento do mandato que V. Exas. nos conferiram ¢ no desempenho das nossas funcoes legais ¢
estatutarias acompanhamos com regularidade, durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, a
acdvidade da BNP Paribas Factor - Institui¢io Financeira de Créditos, S.A., examinimos
regularmente os livros, registos contabilisticos e demats documentagio, constatimos a observancia da let
e dos estatutos e obtivemos sempre da Administracao os esclarecimentos, informacoes ¢ documentos

solicitados.

O Balanco, a Demonstracao dos Resultados Liquidos, o Anexo ao Balanco ¢ a Demonstracao dos
Resultados Liquidos, a Demonstracao dos Resultados Liquidos, a Demonstracao dos Fluxos de Caixa e o
Relatorio de Gestao, lidos em conjunto com a Certificacao Legal das Contas com a qual concordamos,
permitem uma adequada compreensao da situacao financeira e dos resultados da Empresa e satisfazem as
disposicoes legats ¢ estatutarias em vigor. Os critérios valorimétricos utilizados merecem a nossa

concordancia.
Assim, somos de parecer :

1°. Que sejam aprovados o Relatorio de Gestao bem como o Balango, a Demonstracao dos Resultados
Liquidos, o Anexo ao Balango ¢ a Demonstracao dos Resultados Liquidos, a Demonstracio dos
Resultados e Demonstracio dos Fluxos de Caixa apresentados pela Administraciao e relativos ao

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010,
2% Que seja aprovada a proposta de aplicacao de resultados apresentada pela Administraciao.

Porto, 15 de Fevererro de 2011
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CERTIFICA(;AO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1.  Examinimos as demonstracoes financeiras anexas da BNP Paribas Factor - Instituigiio
Financeira de Créditos, S.A., as quais compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2010
(que evidencia um total de 466 160 287 Euros ¢ um total de capital proprio  de
74 403 785 Euros, incluindo um resultado liquido de 1 051 163 Luros) as Demonstracoes dos
resultados e a Demonstracao dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, ¢ os
correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. I da responsabilidade do Conselho de Administracio, a preparacio de demonstragoes
financetras que apresentem de forma verdadetra ¢ apropriada a posicio financeira da mpresa,
o resultado das suas operacoes ¢ os fluxos de caixa, bem como a adopcao de critérios ¢
politicas  contabilisticas adequados ¢ a manutencao de um sistema de controlo interno
apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma (:Piniﬁu pruﬁssiunal ¢ imk'pcm.k‘ntc,
baseada no nosso exame daquelas demonstracoes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos fol efectuado de acordo com as Normas Téenicas ¢ as Directrizes

de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Ofictats de Contas, as quals exigem que o
mesmo seja planeado ¢ executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstracoes financeiras estao isentas de distorcoes materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame mclut:

Rua GENERaL FIRMiNO MicuiL, 3, Torge 2 - 12 A/B, 1600 -100 LiseoA, PORTUGAL T My
TeL: + 351 21 721 O1 80 - Fax: + 351 21 726 79 61 - E-MAL: mazarslisboa@mazars.pt Prﬁ){fiy ;
Rua Do CampPo ALEGRE, 830, 3¢ - §14, 4150-171 Porto, PORTUGAL ’ :
TeL; + 351 22 605 10 20 - Fax: + 351 22 607 98 70 - E-maL: mazarsporto@mazars.pt

Mazars & ASSOCIADOS, SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, SA
INSCRIGAC N° 51 NA OROC - REGISTADA NA CMVM SOB O N° 1254 - Registada na CRC LISEOA - NIPC 502 107 251 - CapiTaL Social 10200000 €



- a verificacio, numa base de amostragem, do suporte das quantias ¢ divulgacoes constantes
das demonstracoces financeiras e a avaliacao das estimativas, baseadas em juizos e critérios

definidos pela Administracio, utlizadas na sua preparacio:

- a apreciacio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua

divulgacao, tendo em conta as circunstancias;
- a verificacao da aplicabilidade do principio da continuidade; ¢

- a apreciaciao sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacio das demonstracoes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificacao da concordancia da informacao financeira

constante do relatorio de gestao com as demonstracoes financeiras.

6. lintendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa

opiniao.
OPINIAO

7.  LEm nossa opinido, as demonstracoes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira da BNP
Paribas Factor - Instituicio Financeira de Créditos, S.A. em 31 de Dezembro de 2010, o
resultado das suas operacoes ¢ os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em

conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Porto, 15 de Fevereiro de 2011 57
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