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Relatorio do Conselho de Administracao

Senhores accionistas,

Nos termos da lei e os estatutos da nossa empresa submetemos a vossa apreciagdo, discussdo e voto
o Relatorio e as Contas relativas ao exercicio de 2015.

Enquadramento Internacional

Em 2015 a economia europeia cresceu 1.5% na zona euro e 1.8% na Unido Europeia, segundo
estimativas divulgadas pelo Eurostat. Face ao periodo homélogo, no tltimo trimestre de 2015 o
Produto Interno Brute (P1B) aumentou cerca de 0.3% na zona euro e 0.3% na Unido Europeia.

Registou-se neste ano novamente uma tendéncia de crescimento da economia pelo terceiro ano
consecutivo, apesar de algum abrandamento no tltimo trimestre. Como esperado, o crescimento na
zona euro foi suportada por um conjunto de factores positivos, incluindo a baixa de prego do
petréleo, um fraco valor externo do euro e ainda o continuado programa de expansdo monetaria do
BCE.

Em relagio a 2016, e de acordo com as previsdes da Comissdo Europeia, espera-se uma
continuidade na recuperagdo ainda que modesta (1.8%). A Zona Euro e a economia europeia
enfrentam agora ventos contrarios da desaceleragdo nos mercados emergentes, aumento da incerteza
global, e as tensdes geopoliticas persistentes. A ajuda dada pela depreciagio passada do euro, com
impacto positivo nas exportagdes, podera ser contrariada pela queda acentuada do comeércio global.

A economia Portuguesa

Acompanhando a evolugio da economia europeia, a economia portuguesa cresceu 1.5% em 2015
(ja havida crescido 0.9% em 2014). No ltimo trimestre do ano a economia portuguesa apresentou
um crescimento de 0.2% face ao trimestre imediatamente anterior.

Segundo o Instituto Nacional de Estatistica (INE), o PIB portugués registou uma variagao homéloga
em volume de 1.2% no 4° trimestre (1,4% no trimestre anterior), devido sobretudo ao
comportamento do investimento. A variagdo em cadeia do PIB situou-se em 0.2% no 4° trimestre
(variagfio nula no trimestre anterior).

No 4° trimestre, a taxa de desemprego foi 12,2%. 0.3 p.p. acima do verificado nos dois trimestres
anteriores, mas abaixo do registado no periodo homdélogo de 2014 (13,5%). O emprego aumentou
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1.6% em termos homologos (0.2% no 3° trimestre) e a populagio ativa aumentou 0,1%, apos ter
diminuido 1,1% no trimestre anterior.

O indicador de clima econdmico agravou-se entre Setembro e Dezembro, apos ter estabilizado em
Agosto, interrompendo o perfil ascendente observado desde o inicio de 2013. Por sua vez, o
indicador de atividade econdmica diminuiu ligeiramente em Dezembro, depois de ter aumentado de
forma ténue no més anterior.

A divida pablica portuguesa, apesar de registar uma melhoria em 2015, continuou a ser uma das
mais alta da Unido Europeia, representando 129.1% do PIB, de acordo com o Eurostat, Os juros da
divida publica, no mercado secunddrio, continuaram a cair em 2015, tendo Portugal conseguido
emitir divida abaixo dos juros praticados em 2014.

Mercado de Factoring

A informagdo que servia de base para esta andlise deixou de ser fornecida pela Associa¢do de
Leasing e Factoring em Setembro de 2015.

No entanto, com base nos valores acumulados ao final do terceiro trimestre de 2015, o volume de
negdcios do sector atingiu neste periodo os 16 325 416 K€, o que representa um ligeiro aumento de
1.8 % relativamente ao periodo homélogo de 2014. O factoring doméstico atingiu 8 505 791 KE€.
Por sua vez. o factoring internacional atingiu 2 107 730 K€ e o Reverse Factoring/confirming
representou 5 711 895 K€ em 2015.

Em termos percentuais, no final do terceiro trimestre de 2015, o factoring doméstico representava
52% do total, contra 54.4 % do ano 2014, o factoring internacional representa 13 % do total, contra
13.1% ao ano 2014. Por fim, o confirming representava 35% do total do sector.

Evolu¢io da sociedade

O ano de 2015 revelou-se um ano menos favoravel para a Sociedade, no que se refere ao produto
bancario obtido no ano. Isto apesar do crescimento do volume de negécio realizado em factoring
nacional e internacional. A forte redugdo das margens comerciais aliado aos recebimentos de juros
extraordinarios em 2014 ditaram este decréscimo.

O principal objetivo para a BNP Paribas Factor IFIC S.A. passa pelo crescimento do volume de
negécios associado a um crescimento em termos de quota de mercado. Apesar do elevado rigor ao
nivel do risco bem como o controlo de toda a estrutura de custos, e tendo em conta o cendrio
extremamente competitivo - pois o sector conta com a presenga dos maiores bancos a actuar em
Portugal, com redes préprias - a BNP Paribas Factor IFIC S.A. mantém-se no TOP 5 das maiores
instituicdes de factoring em Portugal e com uma quota de mercado de 9% (incluindo confirming), a
quinta maior quota entre as empresas de factoring. Se consideramos apenas o factoring nacional e
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internacional, principais apostas da BNP Paribas Factor IFIC S.A., a institui¢do representa uma
quota de mercado de 13%, que constitui a segunda maior quota,

Em 2015, o factoring doméstico continua a constituir o maior peso no volume de negocios, com
69% do total. seguido do factoring internacional com 31%.

Proveitos de exploragio

A sociedade registou uma baixa de 1.83% das comissoes liquidas cobradas, as quais atingiram os
4 405 K€, tendo os juros liquidos atingido 5 639 K€, o que tem subjacente uma quebra de 42.21%.
Este decréscimo acentuado é explicado pelos juros liquidos excepcionais de facturas atrasadas
cobrados nos ultimos trés anos e que terminaram na sua maior parte em 2014. Igualmente, e como
mencionado anteriormente, a quebra das margens comerciais teve igualmente um impacto negativo
no produto bancdrio.

Custos de exploragdo

Os custos suportados pela Sociedade ficaram dentro do or¢amentado, no entanto devido ao impacto
negativo da quebra do produto bancario, o riacio «cost/income» agravou-se para os 48,81%.

Custo do risco

Nio obstante uma conjuntura que continua dificil, a empresa conseguiu baixar muito os niveis de
sinistralidade, tendo conseguido recuperar provisdes de clientes.

Posicionamento da Sociedade

A BNPP Factor IFIC S.A. iniciou a sua actividade em Novembro de 1987, sendo a primeira
sociedade de factoring do Grupo. O Grupo BNP Paribas, criou uma rede europeia de sociedade de
factoring, através da constituigdo de novas sociedades e da aquisi¢io de outras, alcangando a
lideranga do sector.

Um dos objectivos da BNP Paribas Factor IFIC S.A. é manter o seu projecto de desenvolvimento no
mercado Portugués do factoring assim como aumentar a quota de mercado e consolidar a sua
posigdo no ranking do sector.

A BNPP Factor IFIC S.A. em 2015 apresenta uma quota de mercado de 13% considerando o
factoring doméstico e internacional. Os créditos tomados apresentam um total de 2 168 400 K€,
enquanto em 2014 apresentaram um total de 1 959 142 K€, que revela uma evolugio positiva de
10%. Relativamente ao factoring doméstico assinalou uma evolugiio de 6,5% em relagio ao ano
anterior, representando, em 2015, 1490 841 K€, enquanto o factoring internacional registou uma
variagdo de 19,74%, representando 677 558 K€.
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De modo a continuar a ser uma referéncia no factoring a instituigdo continuaré a privilegiar relagées
comerciais com os clientes, apostar fortemente na qualidade dos seus servigos e no langamento de
novos produtos, diferenciando-se pela flexibilidade. rapidez e solugio a cada um dos clientes.

A BNP Paribas Factor IFIC. S.A. continuara também a apostar no desenvolvimento dos negocios
das médias empresas nacionais produtoras de bens e servicos transaccionaveis, de modo especial
das exportadoras, assegurando-lhes financiamento competitivo, um processo de cobranga eficiente e
um seguro de crédito adequado. Adicionalmente reforgara a sua aposta no desenvolvimento do
factoring internacional através da rede BNP Paribas Factor Internacional.

O controlo do aumento da sinistralidade passa pela manuten¢do da selectividade na seleccio dos
clientes e o rigor na execugéo das operagdes.

A BNP Paribas Factor IFIC, S.A. iniciou em finais de 2015 um estudo sobre a possibilidade de
alterar o actual estatuto de Institui¢io Financeira de Crédito afim de melhor adaptar a sociedade a
sua realidade actual.

Perspectiva da economia Portuguesa para 2016

As projecgoes do Banco de Portugal apontam para um aumento do PIB de 1.7%, contemplando uma
manutengdo de um crescimento modesto das exportagdes e desaceleragdo da Formagao Bruta do
Capital Fixo (FBCF), a par de uma diminuicdo das importagdes. Prevé-se também uma
desaceleragao de 0.2% do consumo privado. Por sua vez, a procura interna devera continuar
condicionada pelo ainda elevado nivel de endividamento do sector privado e pelo processo de
consolidagdo or¢amental. Espera-se que a inflagdo apresente niveis reduzidos, pois deverao manter-
se pressdes descendentes sobre os pregos ao nivel interno e externo.

A Comissio Europeia prevé que em 2016 o défice orgamental se fixe nos 3.4% ¢ estima uma
descida da taxa de desemprego para 11.7%. No que diz respeito a inflagdo antecipa que suba de
0.5% em 2015 para os 0.7% em 2016. Porém, no que toca as previsdes do Governo, este apresenta
uma perspectiva mais positiva com um défice orgamental de 2.2% para 2016.

Inexisténcia de dividas ao Estado e Seguranc¢a Social
Declara-se que niio existem dividas em mora ao Estado nem a Seguranga Social.
Factos relevantes ocorridos apos o termo do exercicio

Desde o encerramento do exercicio até esta data ndo ocorreram factos cuja relevincia justifique

R

mengdo especial,




.' ‘

BNP PARIBAS
FACTOR

Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Gratificaciio aos colaboradores

O Conselho de Administracio reconhece o trabalho esfor¢ado dos colaboradores da Sociedade neste
contexto de dificuldades.

Com o objectivo de compensar financeiramente os colaboradores pelo bom desempenho da
Sociedade, a administragao decidiu constituir uma provisdo para gratificacdo aos colaboradores no

montante total de 152.600,00 euros.
Proposta de distribui¢ao de resultados

Nos termos da lei propomos a seguinte distribuicdo dos resultados do exercicio, que foram de

5.737.061,61 €:

Para reserva legal  .oooiiiiniiii 573.706,16 €
Para dividendos — ceeerneeiiiee e 5.163.355,45 €

Porto, 25 de Fevereiro de 2016

O Conselho de Administracao
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ANEXO AOQ RELATORIO DO CONSELHO DE ADMNISTRACAQ

Para cumprimento do estipulado nos artigos n® 447° e 448° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, informamos:

Artigo 447°n° 5

- BNP Paribas, S.A. 2.629 600 acgodes
- Bozana Douriez Sorovic 100 acgdes
- Patrick de Villepin 100 acgdes
- Jean-Marc Pasquet 100 acgdes
- Luis Fernando Pina Augusto 100 acgoes

Artigo 448°n°4
Accionistas com mais de metade do Capital Social:

- BNP Paribas, S.A. 99.98%
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BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

( Base individual - NCA ) euros
2015 2014
Notas Valor Antes de
Rubricas Quadros provisdes Provisdes,
anexos imparidades e Imparidades e Valor Liquido Liquido
amortizages amortizagdes
1 2 3=1-2
Activo
10+3300 Caixa e disponibilidades em Bancos Cenlrais 1246.16 1246.16 755.08
11+3301 Disponibilidades em outras instituigdes de credito 824 287.72 824 287.72 18589 326.84)
152(1)+1548(1)+158(1)+16+191(1)-3713(1) Activos Financelros detidos para negoclagao
= L . Oulr.Astivos financeiros ao justo valor atraves de
152(1)+1548(1)+158(1)+17+191(1)-3713(1} cclidog
1BARIBE BTN Activos financelros disponivei d
35221(1)-3531(1)-53888(1)-3713(1) ANcaHs ciSHON|vets pard vanca
13+150+158(1)+159(1)+186(1)+3303+3310{1)+
34018 (1)+3408(1)-350-3520-5210(1)-35221(1)-  Aplicagdes em instiluigdes de crédilo 13 4 000 0e0.00 4 000 000,00 5 000 000.00
3531 (1)-5300-53028 (1)-3710
14+151+1540+158(1)+180+3304+3305+3310(1
}+34008+340108-34880-3518-35211-35221- " " ) |
3531.370.37114.3712.521001) 63018. 630208, Credto aclientes 1 376558 121.24)  1305301576| 36350510548 37252164829
53880
156+158]1)+150(1)+22+3307-3310{1)+3402- . . .
455.3524-3713(1)-5210(1)-53026(1)-5303 Investimenlos detidos até a maluridade
156+158(1)+159(1)+22+3307-3310(1)+3402- Aetivas ciiem acordode "
355.3504.3713(1)-5210(1)-63028(1) 5303 SR
21 Derivados de Cobertura
25-3580-3713(1) Activos ndo cormentes delidos para venda 18 1998 758.55 600 000.00 1308 758,55 1 498 758 55
26-3581(1)-360(1) Propriedades de investimento
27-3581(1)-360(1) Qulros atlives langiveis 5 839 39045 806 661.38 32729.07 35684.20
29-3582-3583-361 Cuilros actives intangivels 5 202.51 0251 0,001 0.00
24-357-3713(1) \n\reslirngntus em ﬁllalis. associadas e 16.00 16.00 16.00
empreendimentos conjuntos
300 Activos por impostos comentes 0.00 3505645
301 Activos por impostos diferidos 3 1358 647.82 1358 647.82 1284 199.13
12+157+458(1)+159(1) +108(1) +31+32+3302+3
I08+3310+(1)+338+34018(1) =3408+{1)+348(1)- 14 1 77
3584-3525-371(1)+50(1)(2)-5210(1)-53028(1)- Qutros Activos el 1179779.34 7977934 300 87784
5304-5308(1)+54(1)(3)
TOTAL DO ACTIVO 386 760 448.79 14 459 879.65| 372 300 570.14 401 276 322.36
(1) Parte aplicavel dos saldos deslas rubnicas
[2) A rutrica 50 devera serinserila no activo se Iiver saido devedor @ no passivo se tiver salda credor
{3} - Os saldos devedores das rubiicas 542 e los N0 agtivo & os saldos credores no passivo
0 Te'c-‘l:ucc cial de Contas A Administragao
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BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

( Base individual - NCA ) euros
2015 2014
Provisdes,
Notas/ !
Rubricas Quadros \I.'alor antes de imparidade e
provisdes, imparidade valor liquide
anexos e amorlizagdes amortizacdes
1 2 i=1.2
Passivo

38-2311{1) )
3410+5200+62114(1)+5318(1) Recursos de bancos centrals
43 Passivos financeiros detidos para

negeciagio
39-3311(1)-3411+5201 b - A
LE211(1145318(1) Recursos de outras inslituigbes de crédito 12e13 196 887 632.54 196 887 632.54 216 927 641.31
A0+41-3311(1)-3412-3413+5202 Recursos de clientes e aulros
+5203+ 5211(1)+5310+5311 empréstimos
42-3311(1)- Respansabilidades representadas por
341445204+5211(1)+5312 tituios
46-3311(1)-3415+5205 Passives financeiros associados a aclivos
+5211(1)+5313 transferidos
44 Derivados de cobariura

Passivos ndo correntes detidos para
45

venda
A7 Provisbes 15 5160 157.08 5160 157.08 4 674 311535
490 Passivos por impostos corenles 0.00 0.00
481 Passivos por impostos difendos
481 Instrumentos representativos de capital
48-481-3311(1)- . =
341645206+5211(1)+5314 Cutros passivos subordinados 13 798797897 7987 978.97 7987 97897
51-3311(1)-3417-3418+50(1)(2)
+5207+5208+5211(1) Oultros passivos 16e18 81064 833.01 81064 833.01 91 298 066.34
+528+538+5318(1)+54(1)(3)

Total do Passivo 291100 601.60 291 100 601.60 320 888 001.97
55 Capital 26 13 150 000,00 13 150 000.00 13150 000.00
602 Pramios de emissao 43477 700,00 43477 700.00 43 477 700.00
57 Cutros instrumentos de capltal
58459 Reservas de reavaliagdo
60-602+51 Outras Reservas e resultados transitados 2 18 835 206.93 18 835 206.93 18 287 038.73
-56 Acgdes propnas
B4 Resultzdo do exercicio % 5737 06161 5737 061.61 5472 681.66
£3 (Dividendos antecipados)

Total de Capital 81199 968.54 81 199968.54 80 385 320.39

Total do passivo + Capital 372300 570.14 372 300 570.14 401 276 322,36
(1) Parta aplicavel dos saidos destas rubricas
{2) A rubirica 50 devera ser inscrita no a:mm 58 tver saldo devedar e no passivo se tiver saldo credor.
(3] - Os saidos devedores das ruhnaas 542 2548 s80 insentos ne activo & o5 saldos credores no passvo
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Base individual - NCA) euros
CODIGO Notas/
DAS Quadros 2015 2014
CONTAS anexos
79+80(1)+8120 Juros e rendimentos similares 8 5630 548.20 9758 357.07
66+67(1)+6820 Juros e encargos similares 6 -123 700.01 -428 485.51
Margem financeira 551584819 9329 87156
82 Rendimentos de instrumentos de capital
B1(1)-812 Rendimentos de servigos @ comissdes 7 4 505 759.57 4 5B9 75319
68(1)-6820 Encargos com servigos e comissdes 7 =441 704 .49 -481 22847
-692-693-695(1)-696(1)-698+832 Resultados de activos e passivos avaliados ap justo
+B33+835(1)+836(1)+838 wvalor atraves de resultados (liquido)
|9 + 834 Resultades de aclivos financeiros disponiveis para venda (liquido)
-630+830 Resultados de reavaliagdo cambigl (liquido) -2691.18 153 244.04
-B01-697-699(1)-725-726(1)-831
+B3T+B38(1)+B43+844(1) Resuliados de alienacio de ouires activos
-605(1)-696(1)-699(1)-75-720-721-722-723-725-725(1)
-T28+835(1)+836(1)+830{1)+840+843+844(1)+848 Qulros resultados de exploragiio 10 328 801.97 441 1688.18
Produto bancério 9906 114.06| 14032813.50
70 Custos com o pessoal 8 -189734212| -1 96547808
7 Gaslos Gerais administrativos ] -2752209.05| -2832316.66
17 Depreciagdes e amortizaches 5 -13650.56 -15023.55
781+783+784+785+786+788.881-883-884-886-888 Provisbes liquidas de reposigbes e anulagles 15 -585841.73| -1786493.45
T8000+78001+78010+78011+7820+7821+7822- Carrecgdes de valor associadas ao crédilo a clientes e valores a 15 3136 069.58 483 358.20
-H8000-88001-88010-88011-8820-8821-8822-848(1) receber de outros devedores (liquida de reposiches e anulagdes)
TEO+TE20+7618+76211+76221+7623+7624+7625
+T630+7641+765+766+TB002(1)+TEO12(1)+7823
+7828(1)-870-8720-8718-87211-87221(1)-8723-8724
-8726-8730-8741-875-876-88002(1)-88012(1)-8823 Impandade de outros activos financeiros liquida de reversées e
-8828(1) recuperagdes
TEB+T69(1)+TBO02(1)+78012(1)+7828(1)
-B77-878-88002(1)-BE012(1)-8828(1) Imparidade de cutros activos liquida de reversdes e recuperagies
Resultados antes de impostos 7793 140.18 7 946 859.96
Impastos
65 Correntes -2130527.26| -2393204.99
T4-85 Diferidos 3-4) T4 44869 -80 883.31
Resultados apés impostos 5737 061.61 5472 681.66
-72600-7280+8480+84400 Do qual: Resultado apds impostos de operagbes descontinuadas
G40 Resultado liquido do exercicio § 737 061.61 5472 681.66
(1) - Pare aplicave! do saldo desta rubn
OTe:nI;:o Oficial de Contas o

A Administragdo
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DEMOSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO EXERCICIO FINDO EM
31 DE DEZEMBRO DE 2015

2015 2014
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado Liquido do Exercicio 5737 061.61 5472 681.66
Amortizagoes e Depreciagtes 13 650.56 15023.55
Provisbes e Imparidade -2882701.40 -1617 453.66
(Aumentos) Diminuigbes de Activos Operacionais
Credito sobre Clientes 12 510953.93 -55 074 562.92
Qutros Activos e Qutras Contas de Regularizagio 9537.22 -25 258.08
Aumentos (Diminuigdes) de Passivos Operacionais
Recursos de Instituigdes de Crédito -20 040 008.77 56 742 405.69
Qutros Passivos e Outras Contas de Reqularizagao -10 176 932.28 15908 752.46
FLUXOS DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS -14 838 439.13 21421 588.70
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisiges de Imobilizagdes Corpéreas -10695.43 -2 786.98)
Aquisicoes de Imobilizagdes Incorpareas
Aquisigbes Financeiras
FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO -10 695.43 -2 786.98)
JFLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumentos de Capital
Dividendos e Gratiiicacbes de Balango 492541346 -5 500 641.67
FDiminu\gﬂa de Resullados Transitados
FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO -4925413.46 -5 500 641.67
VARIAGAQ DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES -19774 548.02 15918 160.05)
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO 24 600 081.90H 8 681921.85
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 4825 533.88 24 600 081 .Sﬂi
0 Tégnico Offcial de Contas A Administragéo —
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DEMONSTRGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(montantes expressos em euros)

Demanstragao do Rendimento integral

Notas

31/12/2015

31/12/2014

Resultado apés impostos e antes de operagoes descontinuadas

5737062

5472 682

Outro Rendimento integral

ltens susceptiveis de serem reclassificados para resultados:
Ganhos / (perdas) de Justo valor

Efeito fiscal

ltens susceptiveis de nao serem reclassificados para resultados:
Ganhos / (perdas) atuariais

Efeito fiscal

Total ganhos e perdas reconhecidos no periodo

5737 062

5472 682

Resultado de operagoes descontinuadas

Total do Rendimento integral

5737 062

5472 682

QO Técnico Oficial de Contas

ol

A Administragao

e 7
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BNP PARIBAS
< FACTOR

Instituigsn Financeira de Crédita, 5.A

Anexo as Demonstragoes Financeiras de 31 de Dezembro de
2015

(Valores expressos em euros)

Introducao

A BNP Paribas Factor - Instituic&o Financeira de Credito, S.A. foi constituida em 2 de Novembro de
1987 com a denominagdo social de BNP Factor — Companhia Intemacional de Aquisicao de
Créditos, SA. Em 01/10/2007 assumiu a natureza juridica de IFIC - Instituigdo Financeira de
Crédito, alargando, estatutariamente, o ambito dos negdcios que pode realizar. Contudo, a BNP
Paribas Factor, SA continuou a desenvolver no exercicio em analise, exclusivamente, a actividade
de factoring nas suas diversas configuragdes.

A Sociedade opera tanto no mercado nacional como no internacional (importagao e exporiagao),
estando integrada numa associagao internacional de empresas de factoring (FCI) que se rege por
normas e metodos de trabalho uniformes, através da qual sdo canalizadas as operagdes do
mercado internacional.

A Sociedade é detida em 99,98% pelo BNP Paribas, S.A. (Grupo BNP Paribas -~ Nota 29) e,
consequentemente, as suas operagdes e fransacgoes sao influenciadas pelas decisdes do Grupo.

Nota 1 - Ajustamentos nas contas do exercicio anterior

Néo se verificaram quaisquer ajustamentos relativamente aos valores publicados nas Contas do
exercicio anterior.

Nota 2 - Politicas contabilisticas

2.1 - Bases de Apresentagao das Demonstracées Financeiras e Contabilidade

As demonstracdes financeiras foram elaboradas no pressuposto da continuidade das operagdes, a
partir dos registos contabilisticos e respectivo suporte documental da Sociedade, em conformidade
com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definidas pelo Banco de Portugal,
através dos Avisos 1/2005 e 4/2005.

Nota 3 - Principais Critérios Valorimétricos Utilizados

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagao das demonstragdes financeiras foram
as seguintes:

a) - Créditos e juros vencidos

Nesta ribrica estao incluidos os correspondentes valores vencidos ha mais de 30 dias,

estando desdobrados pelas respectivas classes de antiguidade.
1
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b) - Contas em moeda estrangeira

Os saldos em moeda estrangeira foram ajustados aos cambios de 2015.12.31, segundo o
"fixing" do Banco de Portugal, conforme quadro seguinte:

Moeda Valor
usb 1,08929
GBP 0,73530
JPY 131,07000

¢) — Activos intangiveis

A Sociedade regista nesta ribrica os custos de aquisig@o de programas informaticos,
quando a sua utilizagdo esperada se repercute para além do exercicio em que a
aquisicdo ocorreu.

Os activos intangiveis s3o0 amortizados pelo método das quotas constantes e por
duodécimos, ao longo da vida Util esperada que, regral geral, corresponde a um
periodo de 3 anos.

Os contratos de manutengao do software sdo reconhecidos como gasto de acordo com
a sua vigéncia temporal.

d) — Activos tangiveis

Os activos tangiveis s@o activos utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento da
sua actividade e encontram-se registados ao custo de aguisicao, incluindo despesas
que Ihe sao directamente atribuiveis, deduzidos de amortizagées acumuladas e perdas
de imparidade.

Os activos tangiveis nunca foram objecto de qualquer reavaliagao.

As amortizagdes dos activos tangiveis s@o calculados segunde o método das quotas
constantes, as sequintes taxas de amortizagao, que refletem a vida Util dos bens:

Anos de vida 0til

Mobiliario e Material 8
Maquinas e ferramentas 4-5
Equipamento Informatico 4
Instalagoes Interiores 8-10
Equipamento de Seguranga 10
Outro Material 8

€) — Reconhecimento de gastos e rendimentos

Os rendimentos normais da actividade e os gastos sao reconhecidos com base no
principio da especializagao dos exercicios, sendo registados nos periodos a que

@\
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respeitam, independentemente do seu recebimento e pagamento, nos seguintes
termos:

- Os juros de financiamentos bancarios sdo calculados dia a dia sobre os valores
financiados sendo imputados a gastos do exercicio pela parte do periodo ja
decorrido.

- As comissbes por servicos de factoring séo especializadas de acordo com o
periodo que decorre entre a cessao e o vencimento do crédito.

- Para as operagOes de factoring os juros s3o cobrados e registados como
rendimentos, regra geral, mensalmente, sobre o0 montante adiantado e sempre
imputados ao periodo a que respeitam.

- Na modalidade de “compras definitivas”, o prémio recebido pela antecipagao do
pagamento & especializado como proveito de acordo com com o periodo que
decorre até a maturidade dos créditos adquiridos.

- Para os créditos considerados de cobranga duvidosa nao séo contados juros,
sendo reconhecidos como proveitos apenas quando cobrados,

f) — Provisbes para credito de cobranga duvidosa, crédito e juros vencidos e para riscos e
encargos

Provisao para credito de cobranca duvidosa

A constituicdo de provisdo para créditos de cobranga duvidosa, é determinada pelo
entendimento do Banco de Porlugal que considera que o conceito de prestagao,
descrito no nimero 4° - 1, alinea b) do Aviso 3/95, &, também, aplicavel actividade de
factoring.

Englobam-se neste caso, os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo
com a sua reclassificagao prevista na alinea a), o crédito e juros vencidos de todas as
operagdes relativamente a esse cliente, excederem 25% do credito total, acrescido de
juros vencidos. Estes créditos sao provisionados com base na aplicagéo de metade das
taxas de provisionamento aplicavel aos créditos vencidos, com excepgao do primeiro
escalao em que é utilizada a mesma taxa.

Provisao para crédito e juros vencidos

Esta provisdo é constituida para fazer face ao risco de incobrabilidade dos créditos
tomados e juros que se encontrem vencidos ha mais de 30 dias. O montante
provisionado ¢ em fungao do periodo decorrido apos o respectivo vencimento, de
acordo com o Aviso n° 3/95, de 30 de Junho, do Banco de Portugal, com a reviséo
dada pelo Aviso 8/2003, de 28 de Fevereiro, encontrando-se a respectiva provisao
reflectida como uma redugéo do activo

Provisdo para riscos gerais de crédito

E uma provisdo de natureza geral, destinada a fazer face a riscos de crédito vincendo
nao identificados especificamente, encontrando-se 2 mesma reflectida no passivo, no
ambito da provisao para riscos e encargos (Nota 9), sendo determinada através da
aplicagao de uma percentagem de 1% sobre o total do credito concedido pela
Sociedade (factoring sem recurso) e sobre o lotal dos adiantamentos concedidos e

(5]
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(factoring com recurso adiantado), excluindo o considerado no ambito da provisao para
credito e juros vencidos e os creditos relativos a devedores pertencentes ao universo
da Administragao Central definido pelo Banco de Portugal.

Qutras Provisoes

Em 2015 foi reforcada a provisao que se destina a fazer face a eventualidade de uma
perda e consequente contribuicao para o Fundo de Resolugo, no ambito da operagao
de venda do Novo Banco, SA.

Foi, ainda constituida uma provisdo que se destina a fazer face a eventuais gastos de

gerais.

Imparidade para Activo ndo Financeiro :

Este montante destina-se a fazer face a uma hipotética desvalorizagdo dos terrenos
provenientes da dagdo em cumprimento da “Turreal’, encontrando-se a mesma
também reflectida como redugéo do activo.

g) — Férias e subsidio de férias

Esta considerado na ribrica “Encargos a Pagar — Por Gastos com o Pessoal” o valor
correspondente &s férias e respectivo subsidio, a pagar no ano de 2016.

h) - Registo de operagdes de factoring

Factoring sem recurso

As facturas ou outros documentos cedidos pelos Aderentes ou Congéneres no
estrangeiro para cobranga s&o registadas no activo, na rubrica "Créditos a Clientes”,
por contrapartida da rubrica "Credores Por Contratos de Factering”.

Facloring com recurso

De acordo com as disposigdes constantes na Instrugao n° 2/98, de 16 de Fevereiro, do
Banco de Portugal, nas operagdes de factoring com recurso, os valores adiantados aos
Aderentes estao registados no activo na rubrica “Créditos a Clientes’, sendo os valores
sem adiantamento registados em rubricas extrapatrimoniais.

A Sociedade efectua adiantamentos contratuais aos Aderentes tendo coma limite o
valor dos créditos tomados nas operagoes de factoring susceptiveis de adiantamento,
isto &, créditos liquidos de juros e comissdes e de uma percentagem da facturagao
cedida que, contratualmente, ndo é passivel de adiantamento.

A LA
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i) — Risco de crédito

O risco de crédito envolvido nas operagbes de factoring pode ser integralmente
assumido pela Sociedade, caso em que as operagdes sao denominadas sem recurso.
Contudo, a Sociedade ressegura numa Companhia de Seguros a carteira sem recurso,
com excepgdo da Administragdo Central, dividindo desta forma o risco das respectivas
operagdes, incluindo as efectuadas com o exterior,

As operagBes em que o risco de crédite € assumido pelo Aderente (operagoes
nacionais) ou pela Congénere no estrangeiro (operagbes de importagéo), sao
consideradas operagdes com recurso.

j) = Impostos diferidos

O Imposto sobre o Rendimento (IRC) contabilizado na demonstragao dos resultados do
periodo findo em 31 de Dezembro de 2015 encontra-se ajustado pelo efeito da
contabilizag@o dos impostos diferidos.

O detalhe dos montantes e natureza dos activos por impostos diferidos registados em
31 de Dezembro de 2014 e o movimento ocorrido no exercicio findo e resumido de
acordo com o quadro seguinte:

Saldos em 31 Demonstragéo dos resultados Saldos em 31

} i . de Dezembro Aumento no Diminuigaono | de Dezembro
Activos por impostos diferidos de 2014 eigicias eiada 2015
Provisdes, Imparidade e diferengas temporarias 1,284,199 74.449 1,358,648

Passivos por impostos diferidos:
A empresa ndo tem passivos por impostos diferidos.
k) - Aplicacdes por recuperacao de creditos

Esta rubrica corresponde a dois imoveis (um terreno urbano e outro terreno rustico) que
vieram & posse da Sociedade para regularizagao de créditos concedidos, encontrando-
se registados na rubrica de “Activos nae Correntes Detidos para Venda'

Nota 4 - Inventario da Carteira de Titulos.
A sociedade apresenta a sua carteira de titulos no seu activo, conforme anexo lll.

Nota 5 - Movimento e Saldos dos Activos Tangiveis e Intangiveis

E apresentado em separado o Anexo IV.
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Nota 6 - Juros - Rendimentos e Encargos Similares

Eslas rubricas tém a seguinte composigéo:

31/12/2015 31/12/2014
Juros e Rendimentos Similares
Juros de Depositos & Ordem
Juros de Aplicagoes 245.944 340.355
Juros de Crédito Interno
Com Recurso 5.393.604 9.418.002
Sem Recurso
5.639.548 9.758.357
Juros e Encargos Similares
Juros de Recursos Alheios
Juros de Depositos a ordem 2.227 4.073
Empréstimos de Curto Prazo 88.456 373.324
Empréstimos Subordinados 32.955 50.874
Qutros Empréstimos 62 215
123.700 428.486
Margem Financeira 5.515.848 9.329.871
Nota 7 - Comissoes
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
311122015 31/12/2014
Comissdes Recebidas Por Operagdes de Factoring 4.435.468 4.511.388
Qutras Comissdes Recebidas 70.292 78.365
4.505.760 4.589.753
Comissoes Pagas
Comisstes por Servigos Bancarios Prestados 441,704 481.223
Nota 8 - Custos com o Pessoal
Esta rubrica tem a seguinte composig&o:
31/12/2015 31/12/2014
Remuneragao dos Orgaos de Gestao e Fiscalizagao 27.030 41.580
Remuneragoes dos Empregados 1.331.438 1.313.334
Encargos Sociais Obrigatarios 302.539 314.168
Qutros Custos com o Pessoal 236.335 296.396
1.897.342 1.965.478

AW
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Nota 9 - Gastos Gerais e Administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composic&o:

31/12/2015 31/12/2014
Agua, Energia e Combustiveis 70.735 72.391
Material de Consumo Corrente 19.605 17.220
Rendas e Alugueres 101.958 109.953
Comunicagdes 109.588 94.150
Deslocagdes, Estadas e Representagao 22,169 22.707
Publicidade e Publicagdes 4.857 10.345
Conservagao e Reparagdo 24,392 29.105
Formagao 8.077 2.839
Seguros 772,843 706.491
Servigos Especializados 1.077.239 1.268.820
Servigos Externos e ACE 532.942 488.060
Outros Gastos Diversos 7.804 10.236
2.752.209 2.832.317
Nota 10 — Outros Resultados de Exploragao
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
31/12/2015 3122014
Ganhos em Operagdes Descontinuadas
Ganhos em Operagdes Financeiras
Reembolso de Despesas 299.762 139.948
Recuperagdo de Crédito, Juros e Despesas 18.565 63.060
Rendimentos por Prestagéo de Servigos 272.288 206.644
Outres Proveitos de Exploragao 74.638 294726
665.253 704.378
Outros Custos de Exploragao
Impestos Indirectos
Imposto de Selo 250
Imposto sobre Transportes Rodoviarios 55 55
Impostos Directos
Imposto Municipal sobre Imoveis 230 23
Contribuigdo Sobre o Secter Bancario 207.627 159.051
Fundo de Resolugao BdP 55.312 27.266
Rendas de Locagao Operacional 58.751 61.898
Quotizagoes e Donalivos 13.860 13.839
Perdas Realizadas
Multas, Juros de Mora e Compensatorios 565
Outros Custos de Exploragao 516 54
336.3%1 263.209

A rubrica “Outros Proveitos de Exploragao’, refere-se ao desconto obfido na compra definitiva de
créditos. Este prémio é periodizado tendo em conta o prazo médio de vencimento dos creditos

adquiridos.
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Nota 11 - Créditos a Clientes e Gestao do Risco

Creditos a Clientes
Em 31 de Dezembro de 2015, este saldo tem a seguinte composigao:

Créditos tomados de curto prazo:

Com_recurso Sem recurso Total
- Crédito ndo vencido 36.269.432 300.621.646 336.881.078
Crédito de Cobranga Duvidosa
< 3 meses 11.141.343
Entre 3 e 6 meses 33.015
Entre 6e 9 meses 0
Entre 9e 12 meses 0
Entre 12e 15 meses 0
Entre 152 18 meses 0
Entre 18 a 24 meses 0
> 24 meses 0
11,174,358
Provisao para crédito de cobranga duvidosa (115.540)
Creédito e juros vencidos
Crédito concedido sobre Administragao Central e Local 16.972
Credito concedido sobre outras entidades;
< J meses 15.471.700
Entre 3 e 6 meses 325713
Entre 6 e 9 meses -9.386
Entre 9 e 12 meses -2.510
> 12 meses 12.700.196
28.502.685
Provisao para crédito e juros vencidos (12.937.475)
363505106

De acordo com o artigo 15° n°. 1.1 do Aviso 3/35, de 30 de Junho, com a revis@o dada pelo Aviso
8/2003, de 28 de Fevereiro, os créditos concedidos a entidades da Administragac Central e a
entidades cujos créditos estejam garantidos pelo Estado Porlugués ndo s@o passiveis de
constituicio de provisbes para riscos especificos e gerais de crédito, pelo que a Sociedade nao
constituiu qualquer proviso para esses créditos.

Em 31 de Dezembro de 2015, o montante das facturas tomadas relativamente a contratos com
recurso que nao foram objecto de adiantamento ascende a euros 19.152.488,82, o qual se encontra
registado na rubrica extrapatrimonial “Contratos com recurso — Facturas néo financiadas”.

Trinta dias apbs o vencimento das facturas ou outros documentos, a Sociedade transfere os
respectivos valores para crédito vencido. Adicionalmente, no caso de operagdes de factoring com
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recurso, os montantes em divida poderao ser devolvidos ao Aderente apds 90 dias da data de
vencimento (com excepgao do Sector Piiblico Administrativo)

Em 31 de Dezembro de 2015, a antiguidade do crédito vencido era a seguinte:

Até 90 dias 15.471.700
De 90 a 180 dias 325.713
De 180 a 270 dias -9.386
De 270diasa 1 ano -2.510
Mais de 1 ano 2.996.391
Contencioso e Preocupantes 9.720.777

28.502.685

Em 31 de Dezembro de 2015, os adiantamentos realizados aos clientes da Sociedade ascendiam a,
aproximadamente, 68,44% do total dos créditos em carteira nessa data. A sua distribuigao era a
seguinte:

Adiantamentos
Sem recurso 293,754,934
Com recurso 37.724.075

Para fazer face a problemas de realizacao do crédito concedido, em 31 de Dezembro de 2015, a
Sociedade dispoe ainda de uma provis&o para riscos gerais de crédito, para crédito n&o vencido, no
montante de euros 3.360.157,08 euros, registada no ambito das provisdes para riscos e encargos,
de acordo com as regras de provisionamento do Banco de Portugal.

Gestao de Riscos

A BNP Paribas Factor, tem implementada uma gestéo de riscos que permite asseguar a avaliagao
de exposicdes e respectivas politicas de imparidades, de acordo com a IAS 39 (Anexo V),

Mensuragido da carteira de crédito (Anexo V). A carta circular n°. 2/2014/DSP tras novas
exigéncias ao nivel da mensuragao da imparidade da carteira e respectivas divulgagoes.

Com referéncia a 31.12.2015 a BNP Paribas Factor apura as imparidades da carteira com base (i)
primeiramente nas regras do BdP e (i) posteriormente através de uma anlise individual (via watch-
list através de indicios de imparidade, conforme divulgado no Anexo V). Adicionalmente a BNP
Paribas Factor efectua uma anélise colectiva de imparidade tendo por base a eficacia historica do
contencioso ((ltimos 10 anos), a qual se apresenta substancialmente inferior as imparidades e
provisbes da carteira de crédito contabilizadas em 2015 (riscos especifico e gerais de credito).

%\w\
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Nota 12- Débitos para com instituigdes de crédito

Em 31 de Dezembro de 2015, esta rabrica tem a seguinte composigZo:

Avista

Descobertos bancérios 6.643.874

A curto prazo

Hot Money 190.229.393

Desconto de letras 14,366
190,243.759
196.887.633

Estes empréstimos vencem juros a Taxas de Mercado.

Os montantes dos débitos correspondentes aos “Recursos de Qutras Instituigoes de Crédito”

desdobrados em fung&o da sua durag&o residual, pelos seguintes prazos:
Débitos para com instituigdes de crédito

- Até 3 meses 196.887.633
-De 3 mesesa1ano -
-De 1 ano a 5 anos -
- Mais de 5 anos =
- Duragao Indeterminada -

Nota 13 - Transacgoes com Entidades Relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2015, os principais saldos e transacgdes mantidos com entidades do Grupo

BNP Paribas eram os seguintes:

BALANCO
Activo:
. Disponibilidades em outr. Instit.crédito 296.9564
. Aplicagdes em outras instituicGes de crédito 4.000.000
. Juros de Aplicagdes em outras instit.crédito 80.671
Passivo:
. Recursos de outras instituigdes de crédito 196.887.633
. Outros passivos 287.747
. Passivos subordinados 7.987.979

A rubrica “Aplicagdes em outras instituigdes de crédito” refere-se a uma aplicagéo de macro
cobertura de 20.000.000 de euros a 10 anos, efectuada em 2007, com pagamento de juros e

reembolso de 2.000,000 de euros anualmente. A liquidagao ocorrera até 2017/07/30.

Ly N
G@QM /L -
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

. Juros de Aplicagdes
. Juros e encargos similares
. Qutras comissoes pagas

. Outros encargos e gastos operacionais

245.944
123.700
151.005
1.224.719

Débitos a empresas coligadas incluidos na ribrica Recursos de Outras Instituigées de Crédito:

- A vista,
- Até 3 meses
-De3mesesaiano

- Mais de 1 ano

Nota 14 - Empréstimos Subordinados

1

6.643.874
90.244.059

Esta rubrica refere-se a dois empréstimos nao titulado de euros 4.987.979 e 3.000.000, com clausula
de subordinagao, obtidos junto do BNP Paribas, nos termos do Aviso n° 12/92, de 29 de Dezembro

de 1892.

- Amortizaggo:

S6 poderdo ser reembolsados por iniciativa da mutuaria e com pré-acordo do Banco de

Portugal.

Estes empréstimos vencem juros trimestrais e postecipados a taxa de jurc Euribor a 90 dias

acrescida de um "spread * de 0,.4%.

Como passivos subordinados com vencimento indeterminado, estes empréstimos s&o considerados
para efeito de determinagéo dos fundos proprios da Companhia, de acordo com a legislagéo do

Banco de Portugal.

Nota 15 - Provisoes e Imparidade:

Provisges:

O'movimento ocorrido nas provisdes durante o exercicio de 2015 foi o seguinte:

ﬁ'?é?; Reforgos Reposigoes | Utilizagdes | Saldo final
Crédito de Cobr, Duvidosa 115.534 28.106 28.100 115.540
Crédito vencido 16.416.025 9.419 3.145.495 342.474 | 12.937.475
Riscos Gerais de Crédito 3.474.315 114.158 -|  3.360.157
Qutras Provisdes 1.200.000 600.000 - -1 1.800.000
21.205.874 637.525 3.287.753 342474 | 18.213.172 |
Imparidade:
Sglr.;lo Reforgos Reversdes Saldo final
Inicial
Imparidade — Activos nao
Financeiros detidos para
| Venda 500.000 100.000 - 600.000
11
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Em 31 de Dezembro de 2015, a Imparidade Acumulada existente, referente a “Activos nao
Financeiros Defidos para Venda" refere-se & desvalorizagido estimada pelo Conselho de
Administragéo no valor de realizagio de iméveis detidos, um em dagao em cumprimento e o outro
em leildo da Administragao Fiscal para melhot acautelar a recuperagao do crédito.

Em 31 de Dezembro de 2015 foi constituida uma provis@o de 600.000 euros para fazer face a
eventualidade de uma perda e consequente contribuicao extraordinaria para Fundo de Resolugao
(criado pelo Decreto-Lei n®. 31-A/2012, de 10 de Fevereiro), no &mbito da operagdo de venda do
Novo Banco S.A.

Esta estimativa, decidida pelo Grupo BNPP para as entidades a operar em Portugal e que integram
o Fundo de Resolugao, reflecte a melhor estimativa possivel, tendo por base critérios e principios
conservadores e a melhor informagao disponivel & data.

Nota 16 - Acréscimo e Diferimento de Proveitos e Custos e Outras Contas de Regularizagao:

- Saldos das seguintes contas:

- Devedores e Outras Aplicagdes 81
- Rendimentos a Receber 107.773
- Despesas com Encargo Diferido 179.093
- Qutras contas de regularizagao - Activo 892.832
1179.779
- Encargos a Pagar:
De Recursos de Inst, Crédito 9.468
Por Gastos com o Pessoal 371.927
De Outros Encargos a Pagar 604.218
- Receitas com Rendimento Diferido 426.930
- Outras contas de regularizagao — Passivo:
De valores cobrados 3.708.089
Diversas Operag0es a Regularizar 2.205.120
7.325.752

Em 31 de Dezembro de 2015, a rubrica de “Outras Contas de Regularizag@o - Activo”, inclui, como
valores mais relevantes, o montante de 382.837 euros de juros a debitar aos Aderentes dos
adiantamentos de Dezembro, 15.254 euros de Imposto de Selo sobre os referidos juros, 107.500
euros de imposto de selo estimado, pela utilizagao de crédito durante o mesmo periodo, 150.084
referente a bonus a receber da Coface por auséncia de sinistralidade em 2015, 110.284 euros
referentes a diversos gastos no loteamento do terreno da “Turreal’ , 11.627 euros a debitar aos
aderentes em Janeiro, correspondentes a servigos prestados em Dezembro.

Também em 31 de Dezembro de 2014, a rubrica “Valores Cobrados” refere-se a cheques e
transferéncias, recebidos de devedores nos Ulimos dias do més, que se encontravam a aguardar a
imputagao as facturas respectivas. A maior parte deste montante foi regularizado durante os
primeiros dias de Janeiro de 2016 por contrapartida da rubrica “Créditos a Clientes”.

Relativamente & rubrica de “Outras Contas de Regularizagao — Passivo’, expressa, como valores
mais relevantes, os montantes de, 1.342.716 euros de cheques e transferéncias emitidos em 31 de
Dezembro e descontados em Janeiro, 597.221 referentes cobrangas e juros nao imputados devido a
divergéncia de interpretagio dos valores recebidos (a BNPP Factor considerou uma parte do
pagamento como juros pelo atraso, enquanto o devedor entende que efectuou a liguidagao do
capital), 26.618 euros de estimativa de comissaos a pagar as correspondentes.

12

@Y W/ (o



BNP PARIBAS
W FACTOR

Instituigaa Fmanseira de Credite, S A,

Nota 17- Capital

Em 31 de Dezembro de 2015, o capital da sociedade de 13.150.000 euros, esta representado por
2.630.000 acgoes de valor nominal de 5 euros, encontrando-se totalmente subscrito e realizado.

O capital subscrito é detido em 99,38% pelo BNP Paribas, S.A..
Nota 18 - Activos nao Correntes detidos para Venda e Outros Activos e Passivos

Natureza e valor dos principais elementos patrimoniais que integram a ribrica "Activos néo
Correntes detidos para Venda" e “Outros Passivos”:

 Activo

- Activos nao correntes detidos para venda:

- Imoveis 1.998.759

e Passivos:
- Qutros Fornecedores 83.882
- Credores por Contratos de Factoring 73.301.025
- Sector Publico Administrativo 354.174
73.739.081

O montante registado em “Activos ndo Correntes detidos para Venda" corresponde a:

- Imével recebido de um devedor (Turreal — Imobiliaria, S.A.) em dagao em pagamento, o qual foi
avaliado, em Setembro de 2015, por uma empresa independente em euros 1.248.000, estando este
registado pelo valor liquido contabilistico de euros 1.225.591.

- Imével adquirido em resultado de penhora de um deveder (Frutas Sobrinho, SA por euros 273.168
e avaliado em Junho de 2014 em euros 275.000.

Nota 19 - Nimero médio de trabalhadores ao servigo distribuidos por grandes categorias

profissionais
- Administragdo / Direcgao 6
- Enquadramento 6
- Qutras fungoes 20
Total 32

Nota 20 - Remuneragées atribuidas aos Orgaos de Gestao e Fiscalizacao

O montante das remuneracdes alribuidas aos érgaos de Administragdo e de Fiscalizacao durante o
exercicio de 2015, foi 0 seguinte:

- Conselho de Administracao 3.030
- Fiscal Unico 24,000

Nio existem quaisquer compromissos em matéria de pensdes de reforma, nem se verificaram
adiantamentos, créditos ou compromissos relativamente aos membros dos org&os sociais.
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Nota 21 - Valores expressos em moeda estrangeira

Os montantes expressos em moeda estrangeira convertidos na moeda em que as contas anuais sao
estabelecidas, euros, sao os seguintes:

- Activo
- Passivo

3.946.821
6.370,032

Nota 22 — Elementos da Demonstragéo de Resultados e do Balango ventilado por linhas de
negaocio e por mercados geograficos

Como a aclividade principal da Sociedade, factoring dirigido a empresas, é desenvolvida
exclusivamente em Portugal, todos os proveitos gerados resultam de operagdes aqui realizadas,
muito embora uma parte dos mesmos tenham sido obtidos em operagdes de importagao e
exportagao.

Nota 23 - Empréstimos Subordinados:

Juros Acrescidos Juros Juros Acrescidos Juros Pagos
2014 Imputados 2015
4) = (1)+(2)-(3
1.432 32.955 800 33.587

Nota 24 - Impostos

A Sociedade encontra-se sujeita a tributagao em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC) 4s taxas normais e corespondentes Derramas (normal e estadual).

Nos termos do Artigo 88° do Cédigo de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, a
Sociedade encontra-se sujeita a tributaggo autonoma sobre um conjunto de gastos, as taxas
previstas no Artigo mencionado.

De acordo com a legislagao em vigor, as declaragges fiscais estao sujeitas a revis&o e correcgao por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranga Social
até 2002, inclusive, 5 anos apds essa data e, deste modo, as declaragdes fiscais da Sociedade dos
anos de 2012 a 2015 poderdo vir a ser sujeitas a revisao. O Conselho de Administrac2o da
Sociedade entende que as eventuais corecgdes resultantes de revisdes ou inspecgdes por parte
das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos néo terdo, contudo, um impacto relevante
nas demonstrac@es financeiras anexas.

Nota 25 — Consolidagao das Contas da Sociedade
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As contas da sociedade sao abrangidas pela consolidagao da BNP Paribas, com sede em 16, bd

des ltaliens, Paris, Franga,

Nota 26 - Movimento na Situagao Liquida

O movimento ocorrido nas rubricas da situagao liquida durante o exercicio de 2015 foi o seguinte:

Reservas ¢ Resultados Transutados

Capital v : Lugro liquido
: Livres, Pr.Emiss@o | Resultados P

Subscrito Legal elmpDiferidos | Transitados Total Do exercicio

Saldos em 31/12/2014 13.150,000 | 6.209.208 55.556.431 -| 61.765.639 5.472.682

Aplicag&o do Resullado de

2014 -| 547.268 - 547.268 (547.268)

Dividendos - - - - (4.925.414)

Luero liquido do exercicio - - - - 5.737.062

Saldos em 31/12/2015 13.150.000 | 6.756.476 55.556.431 -| 62.312.907 5.737.062

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n® 171/95 de 18 de Julho, a Scciedade deveré constituir
uma reserva legal, correspondente a 10% dos Iucros liquidos apurados em cada exercicio, ate
4 concorréncia do valor do capital social. Esta reserva so podera ser utlizada em determinadas

circunstancias para cobertura de prejuizos ou para aumentar o capital.

Nota 27 - Sector Piblico Administrativo

Em 31 de Dezembro de 2015 o detalhe dos saldos relacionados com o Sector Plblico Administrativo

€ como segue:

Saldos Credores

IVA — A Pagar 107.9231
IRC — A Pagar 39.605
Retengdes de impostos sobre o rendimento 34.845
Retengdes de imposto de selo 137.750
Contribuig@es para a Seguranga Social 31.168
Contribuigdes para a Seg. Social - Independentes 2.882
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Nota 28 - Compromissos perante terceiros e ndo incluidos no Balango

Em 31 de Dezembro de 2015, a Empresa tinha compromissos revogaveis (ndo vinculativos),
referentes a linhas de crédito néo utilizadas pelos seus Aderentes no montante de 281.758.374,64
Euros.

Porto, 31 de Dezembro de 2015

0 Tecnicoja de Contas A Administragao /
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Anexo V

Gestao de Riscos

A politica de gest&o de riscos da BNPP Factor, SA baseia-se numa vigilancia e anélise
permanentes dos riscos decorrentes dos instrumentos financeiros a que se encontra
exposta, com vista a eliminar ou minorar o efeito desses riscos.

Organizacdo

A gestdo global de riscos da BNP Factor, SA é da competéncia da Comissdo Executiva,
composta pela Direcgdo de Risco, Direc¢do Financeira, Direcgdo de Controlo e
Compliance, Direcgdo da Relagdo com os Clientes e Direcgdo da Acgdo Comercial e do
Marketing e pelo Director Geral/Administrador Delegado a quem cabe a coordenacdo
deste argdo.

Encontram-se devidamente documentados todos os procedimentos e acghes a
desenvolver para uma boa gestdo do risco nos seus mais variados aspectos, bem assim
como esta assegurada uma adequada segregac¢do de funcbes e competéncias.

Risco de Crédito

A BNP Factor, SA desenvolve, exclusivamente, a actividade de factoring, que consiste
na aquisicdo de créditos de curto prazo de fornecimentos empresariais de bens e de
prestacdo de servigcos, pelo que o seu risco de crédito é circunscrito ao devedor no
caso do factoring sem recurso e ao Aderente no caso do factoring com recurso.

A excepcdo dos créditos sobre o Sector Publico Administrativo, Empresas Publicas e
algumas Grandes Empresas, todos 0s créditos sem recurso encontram-se cobertos por
uma apoélice de seguro de crédito. Somente os créditos com recurso adiantado, e
mesmo estes com limites por devedor, representam verdadeiro risco para a empresa.

No dominio especifico do Risco de Crédito, e dentro dos limites que lhe estao
atribuidos, a Direccdo de Risco mantém total autonomia e independéncia na
apreciacdo, com base nos seguintes indicadores:

Devedores:

- Aceitagdo ou nao de plafonds atribuidos aos devedores pela Seguradora de
Crédito;

- Experiéncia de pagamento adquirida;
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Aderentes:

® Inexisténcia de incidentes e incumprimentos, penhoras ou dividas ao fisco e
seguranga social; outros

= Limites de exposi¢do ao risco de crédito;

= Relatdrios de empresas de analise de risco;

= Andlise da situagdo economico-financeira;

= Andlise da factorabilidade do negocio.

Nos limites mais elevados, a Direcgdo de Risco, ap0s a sua apreciagdo positiva, remete
os dossiers para a Direccdo de Risco da BNPP Factor - Franca, que de acordo com as
competéncias que lhe estdo atribuidas, valida e devolve ou da parecer positivo e envia
para a Direc¢do especializada do Grupo BNP Paribas, SA (GRM) para validacgdo,
competido a Direcgdo Geral a decisdo final que, em certos dossiers mais importantes,
obriga a ratificacao no Conselho de Administragao seguinte.

Write-Off

A BNP Paribas Factor, SA procede ao abate de créditos ao activo das operagGes que
sdo consideradas irrecuperdveis pelos tribunais, através de certiddes de insolvéncia e
ou perddo de divida que tenham transitado em julgado e cujas provisdes e
imparidades estejam constituidas pela totalidade do crédito no més anterior ao do
abate.

Reversdo de imparidade

Mensalmente a Direccdo de Risco avalia a evolugdo individual dos créditos sujeitos a
imparidade e, em caso de evolugdo favoravel, conjuntamente com a Direccdo Geral,
prop6e a Direcgdo Financeira o ajuste ao que considera ser a adequada cobertura.

Metodologias de Célculo de Imparidades
Créditos:

Existe uma estrutura interna, devidamente documentada e aprovada pela Direcgao
Geral, para a avaliagdo econémica mensal do risco de crédito efectuado pela Direcgao
de Risco com o apoio da Direcgdo Relagdo Clientes. E da responsabilidade da Direccdo
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de Risco apresentar e discutir o calculo das imparidades mensais com a Direc¢do Geral,
a quem cabe decidir sobre os eventuais reforcos ou reversdes a efectuar.

A conferéncia e contabilizagdo das imparidades e provisGes sdo da responsabilidade da
Direcgao Administrativa e Financeira.

As imparidades sobre a carteira de crédito sdo calculadas e contabilizadas tendo por
base as regras do Banco de Portugal definidas no Aviso 3/95, e no minimo incluem (i)
uma provisao especifica para crédito vencido (entre 1% e 100%) em funcdo da classe
de risco e da existéncia ou ndo de garantia, e (ii) uma provisdo genérica para riscos
gerais de crédito, correspondente a um minimo de 1% do total do crédito tomado ndo
vencido, incluindo o representado por garantias ndo bancarias e avales prestados,
deduzido do crédito tomado sobre o Sector Plblico Administrativo, do crédito
suportado por garantias bancarias e do crédito que tenha sido objecto de provisdo
especifica. Em complemento, é efectuada uma avaliagdo individual e colectiva das
imparidades, e, sempre que se verifique que, individualmente (ou colectivamente), as
provisdes regulamentares sao insuficientes, a carga de provisdes para esse risco
especifico é reforcada.

A avaliacdo das imparidades da carteira de crédito é efectuada em conformidade com
o disposto na IAS 39 e tendo em consideracdo as caracteristicas especificas da sua
actividade. A analise é efectuada de acordo com as seguintes abordagens:

= Créditos com e sem indicios de imparidade - definicdo: consideramos créditos com
indicios de imparidade todos os créditos em que haja atrasos ou alteragdo da
forma de pagamento habitual. Para além disto, consideramos indicios de
imparidade todas as informagdes externas negativas, tais como reducdo de limite
de crédito pela seguradora, existéncia de incidentes, dividas ao Fisco e a
Seguranca Social e moras registadas no BdP.

= Analise Colectiva de Imparidade: considerando a homogeneidade da carteira de
crédito (factoring), a avaliacdo colectiva da imparidade econdémica da carteira de
créditos é calculada tendo por base as taxas historicas (Ultimos 8 anos), (i) de
entrada dos créditos em contencioso e (ii) de recuperagdo de créditos pelo
contencioso. Esta analise tem demonstrado que, as provisdes contabilizadas sdo
substancialmente superiores ao risco de crédito historico (analise colectiva).

= Analise individual de Imparidade: sempre que sejam detectadas situacbes gue
configurem dificuldades, comportamentos inadequados ou escroqueria, serdo
imediatamente considerados em vigildncia e alerta (Watch-list), com
acompanhamento permanente e decisGes adequadas para minorar ou evitar
perdas. O calculo da imparidade individual é efectuado crédito a crédito, quando

6&% J&( i
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existam indicios objectivos de existéncia de imparidade individual, entre outros, os
seguintes:

- Incidentes e Incumprimentos;

- Registo de incidentes na CRC do BdP;

- Alertas de risco que indiciem degradacdo da situa¢do da empresa ou grupo;
- Penhora de contas;

-  Pedidos de insolvéncia;

- Dividas ao Fisco e Seguranca Social;

- Acentuado aumento da probabilidade de incumprimento;

- Contas degradadas.

Adicionalmente sdo efectuados duas vezes por ano, uma com referéncia a 30 de
junho e outra a 31 de dezembro testes de anadlise individual de imparidade.

Com base nos critérios formalmente definidos através de procedimento escrito para
este teste, é seleccionado um universo de clientes para os quais vai ser elaborada

uma ficha de cliente com a seguinte informagao:

- Relatorio de crédito de empresas especializadas

- Centralizagcdc de Responsabilidades junto do Banco de Portugal

- Certida@o do Fisco e Seguranga Social actualizada

- Decomposicdo das responsabilidades junto da Factor

- Informacdes financeiras dos Ultimos 2 anos, de preferéncia decomposta
pelo departamento de andlise de crédito

- Classificacdo relativa aos intervalos definidos na Carta Circular 02/2014 do
Banco de Portugal

- Justificacdo desta classificacdo.

De sublinhar que, o valor da imparidade do crédito é estimado com base nos fluxos de
caixa esperados e estimativas do valor a recuperar. Estas estimativas sdo efectuadas
com base em pressupostos determinados a partir da informagdo historica disponivel e
da avaliagdo da situagdo dos clientes.

Imdveis recebidos por recuperacao de créditos:

As imparidades acumulados no balanco para imoveis (terrenos), recebidos por dacao
em cumprimento para recuperacao de créditos, foram constituidas tendo em conta
avaliagbes de peritos profissionais independentes credenciados, a quem recorremos
periodicamente (2 em 2 anos).




FACTOR

Institulgdo Financeira de Grédio, S.A.

E BNP PARIBAS
*

=

Restruturagdo de Créditos

A BNPP Factor, SA procura, regra geral, que as restruturagdes de crédito sejam pela via
ndo judicial, a qual pode dilatar o prazo de maturidade através de pagamentos
mensais, com inclusdo dos juros vencidos e vincendaos.

Em caso de incumprimento do plano acordado é desencadeado o processo de
execugdo judicial da totalidade da divida.

Caso a restruturacdo do crédito ndo se revele exequivel é remetido imediatamente
para execugdo judicial.

i B 7




~

[svessLzT [9zvezae [Ecremver | [986 0£0 €T | [9ETZz5€9E  [22T8SSOLE | [e43D [e30L
|£LLoels | [¢eeoees | [titozL® ] [ [¢ceoTes | s@auednaoaig/osorauajuc)
TL6 V90 E 9Zy LT9E LBETH99 0 60Z OIEE 0 1] 9EL LE9E9E SPE LEB99E 18301
0 0 0 ZL69T TVS V8L s 108 d303
189 8T S196L 96% B80T Zoravt 1051964 £06 LOT 8 JHoasu0)
PSLYDLT 89T LPLT ZTOISV E 81Z 8191 6ELOTLYLT LI0SPEQLL sodnig
PRLOVTT L8ESLET IEL9LSE SSBSLTT LOLBESLET 795 y188ET sesardwg sapuesn
219081 EZSIve SET 6V L0V 991 ETECSTIVE QZLBIEVE sesasdwy sepay
0BT OV EEQER ZIBEZL GSE9R VLT EIER BZ96VFE sennQ 2 4dw3 seuanbag
ojuswduniug | ojuawpdiuna 1e30L opeininiisaal | ojuawpdwinou) | opesniniisaal oyuawpdwna Tej0L E:E
waoupad waolpaid apepuedw| |enb og wa olpaId |enbog opesnd (enb og wa oppd oelisodxg
STOZ'ZT'T€E apepuedu ST0Z' ZT' TE0RSIs0dxX3
[toseszot [zrE6TLE [vi85000Z | [oTvosELT [ [£6£969Ti€  [Z0TESOGBE | €439 |eroL
[sz8Tvi6 | [STRIVL6 | |sz8 b6 | [ |[sza trie | 05013UDL0)
LLS9VYS 9 CLEBILE 6v0v9Z 01 0 SES V1oL 0 0 LBLYUBYTLE I8E TTEGLE |e30L
0 0 0 488 £92 EP6 BTG T DEB 96T T 4303
LS6 422 L99¢9 €29 162 TEBSLT 09999€9 16y Zra9 FYD44su0)
109990 ¢ 9YBTLLT vy 6EBS EITLVLY LOSPRE LLT 089 TEDZBT sodnig
DIFBZOT 8R6vIVT 86EEPDE 0I0Z09 1 91886V IVI 978 00T EVE sesasdwg sapuesg
108 £6S BTLTLE DES 0LE 9.8 LED EEBTLL LE CLLOTBLE sesasduig seipan
G606 ET EPLSE TS06TT 898 ER ZIBPYEL 08L8ZV L sesing @ Jdwg seuanbag
ou:oEr_.m.E.._u_.__ ojuawpdwnd 1e3e) opeininiisadl) o.EuEtm.Esuc_ apeininijsaal B_._u_._.:._m_.:_..u |ejoL [IENTHETS
wa 0ypas) wa 0)paD apepueduw jenb og wa 0}pasd 1enbog opesna jenb og waoyp) opdisodxy
vT0Z'ZT'TE apepuedu) $T0Z ZT TEORIIS0AXN]
(Te

:epinysu0d apepuieduw a sagSisodxa sep ay|eiaq (e

WOE TOIPRAD B FIAGENL L ORI

A0LDVH
SVEalidvd dNd




TL6HI0E LTLYST BOLTLVE LBEEE99 60Z 0OTEE 0 LEPGSOBYE |0 LEVSSOBYE |SPELERIIE |e1oL
0 0 0 ZL69T ZvSiBL TrS 8L FIS 108 d303
189 8¢ BTV LBY SL 96¢ 80T Zov 9vT 6498¥S 4 BLOBPS L E06 LOT B ER R ely]
PSLPOLT £GP 69 SIBTE9 T ZT0IShE BIZBIOT LY TBT 69T BLVTI8T 69T |LTOSPESLT sodnig
trLOpPT T 58099 COEGOET TETQIST GS8GLTT TITOEGOET T9T OEGOET |T9S vIB BET sesaudwy sapueln
€T190ST T0v 9z CCTSTE SET T6Y LOV 99T LOZTISTE LOZEISTE 0ZLBIEYE sesaidw3 seipan
081 0F 6v9¢ #8608 ZT8 ELT GSE98 0LEBGOB OLEBEDE BI96PFE sennQ @ “1dw3 sevanbad
SeIp 06< 06=> 06-0f 911Ua oe STOT' 2T IE seip 06< 06=> |E101-NS  SDIBIPUIWOD  SOPIpPUIWaS | STOTCTTE ojuawdag
|evoL |eioL
osene osene osene osene apepledw) osene osene 0g>0sene apseq
apselg ap selq apselg apselq apseig apseig ogjjsodx3
ojuaw udwuniul Wwa olipal) ojuawndwnd wa o11pai) oluawudwnaul wWa olipald [IENMNGIMEIMEGHTETR]
STOZ'ZT'IE |e3o) apepliedw) eqg STOZ ZT'TE |eloL oedisodxa eq
LL9 VPSS9 £99 LTT SOLTESE 6F0¥9Z 0T GBS PI9L 0 TBOOQEGBSE |D T800E68SE |ZBETTEGLE [e3oL
0 0 0 0 LBBL9T EV6BTIHT EV6BIOHT DEE 96T d303
£86 LTC 9L L I¥65S £29162 TEBSLE EBO KBS S EGOV6S S T6¥ V99 JYINsU0]
109990 ¢ 186 8E POREELT 9bv GEB S ETTLbLY PP 9BEELT PrvOBE ELT |0B9TEQTBT sodnig
OIv8Z9 1 86LES O6TI9ET B86EEVOE OTOZO9T TO0OGTTIET TODGTT9ET |9CB 00T EFT sesaidwy sapuein
TOB LGS E¥6 LT 9vL 6VE 0ES0L6 9/B LEY 6T9 VL6 FE 619 vL6 PE CLLOTBLE sesasdwg seipan
606 €2 BLT Y €96 06 IS06TT BOB €8 0669269 0669¢69 0BLBEY L senng @ adwg seuanbag
SeIp 06< 06=> 06-0€ 313ua 0e> PIOZZUTE | SeIP06< 06=> |P101-GNS  SOIIPUIWOD  SOPJPUIWIS | PTOTTTTE ojuswdas
|E101 je10
oselle osene oseJle osese apepueduw| osene asesje pg>oseneapselg
apseig apseig ap seig apseig ap seiq ap seiq ogd150dx3
DIUAWLIJWNOUI U3 OIPaI)  OluaWduwng Wa o0)Ipal) o1ualdwnAul Wa 03Ipal) ojuaWdwnd wa olpan
¥102°2T'1€ |e3o) apepliedw| eq ¥T0Z'ZT'TE |el0] oedisodxs eg
(ze
V5 DALY P R0 v oY RNy
HOLDVA

SVERIVd NG )

“



UOLOVd

-»\\J\\ D@ / \w

£
LBE 2699 1 566 99E |0 ¥1S 108 96¢ 20T €06 201 8 2N esSr e LT0SYE 9LT [TET 9IS T 25 pIB BET | SET 26 LTS 9LY vE I8 ECT 896Ut 8 B0l
009 vES 9 SPE LEBSSE |0 15108 96Z BOT EO0G LOT B TOTISr e LTOSPESLT  |TET OIS T TISPIBBET |BEE PEE 0ZL 8TE ¥E [43: 8144 gZa 6vb 8 EAI133|0)
£6L 251 LeL LST LBL LST 6L LST tenpipu|
oplejjeay
Spepnedul|  0g)js00x3 | opepuedul]  Oesjsodky | Spepuedil]  Gesisodiy | spepuedw]  OEsisodxd | spepuediuj  0E31s00x3 | epephedw| ogsisodxy | apepuedu) ogd|sodxy
1801 d303 34D @ oginnsuo) sodnig sesaidwig sapueln sesaiduwig sejpan SENnQ @ sesaidiug seuanbod  STOTZTIE
60 92 0T Z8E TIEGLE |0 0EBo6L Z €29 162 Tor 29 9 9bv 6E8 S 089 TED 28T |8BE EVOE 978 00T £v1  |OES 046 4L 016 LE TS0 61T OBL BTV £ eel
£8F ST OT 918 €81 6LE OE8 96T € E2Y 167 6rera 9 9rv 6EB S 089 TEQ Z81 |[B6EL EVDE 928 00T €vT  |090 LVE SOt 484 LE 956 €11 GO EIV L BAD9 |00
4995 821 995 821 TLy €21 TLY ECT 960 S 960 S jenpaipuy
oede|jeny
JpepUEdW) oOesisodx] | opepnedil]  OE3Is00k3 | apEpEdil]  DEJISO0XK | opepiedul]  OB3|so0x3 | apepuedil]  OEdisodx3 | epepuedul]  0g3|sodxg apepuedw)] oedisody]
|e101 4303 34D @ opdnisuoy sodnig sesaudwy sapuesn sesaudwi3 se|pa SENNO @ seseadw] seuanbad  $TOTTTTE
sojuawdas tod (12
‘o3uawidas 1od ‘93usWen|193|02 @ 9JUIWIENPIAIPUI EPE||EAE apeplJedw) @ 031p243 3p einiq oeSisodxa ap Jojea op 3y|eiag (2
] 15 108 |L65 96T 80T E06L0T8 [BIODE ETOCSPE |£10GYE 941 [EIv 88 TE1 8157 |E9G PIB BET | 298 BL SET 267 0ZL BIE PE [EEE OT 718 £2T BIS G¥W B |35¢ S 1moL
6102
8102
FAg 4
S10Z
[l P TR 71 967 BOL 1106808 |SO0E €60 6L T  |08T 149 v41 |TZT 88 SOl vEv D |OWGYZLLEL |LZL 6L bTL BLE SZ¥ TOZ vE |E92 01 180 68 99Z SOv8 |Evr S 5102
] OLE ET oz 0 768 81 Vi 0 €66 8- 8z LLTE- 0258 5 8z L5 05 1Zv 05 o 1EL VE E9E ¥P £T vroz
o o 0 0 0 0 05T ¥ oSt # ¢ SEL BET SEL SET 95 Eroz
o ] o 0 0 0 9z a 979 £ P81 SHBT 4 VEGS ¥EES z fadird
] ] 1] 0 o o BV LIV BYT LLY £ET ELP BT ELY BT 9E 0v6 09 0F6 02 [44 1oz
0 0 0 o 0 0 garszz1  [59rsZEl  |est 0 0 0 aroz
o (] o 0 o o o o ] |6s0 9e6 £80 956 ET o o o o 0 0 6002
] o9 E 1 8002
taoz
90027
ER|NISUOY S00JEI000 | EP|MINIUDY TE0IEI000 | EPINIISHOD sap3eiado [ EPINASHOD segseiwdo | EpjnijIsucd SegiLiado | Tpyninsuos sagieisdo GEdnpoid
ajuejuoy ajueuow 2juejuopy ajuRILCy FIURIUCH auEIUDW
apeppeduy aposawny | speplieduy apaawny | apepiedw) aposawny | apepueduy aposawny | spepuedw) apedswny | epepueduy apolawny ap auy
d303 3¥) @ eERNAsUR) sodn.g sesasdw3 sopuels sesaidiug sepIN selyng a sesasdw3 seuanbag
STOZ'ZT TIE oeinpoid ap oue Jod a oyuawHas Jod 031pa.d ap BA13MIED Bp 3Y[RIag (q
WOE PRI RD AR BRI P "

-+*

SVEIRIvVd dNg

(.~

s



e BNP PARIBAS

FACTOR

Irrstituig be Financaics de Srédito, S.A

C.2) Por sector de atividade:

Exposigio 1 Imparidade |
Avallagho Avallagio
31.12.2014 Individual| Coleetivo Total Individual| Colectiva | Total
O1---Agricultum, produgdo animal, caga e activdades dos semvigos 1013730 1013 730 10137 10137
02— Forestry and logging 81485 31485 915 915
07---Mining of metal ores 381161 361 161 3744 3744
D8—--Dutras industnas exractivas 25% 1504 5 6
10--Industrias alimentares 0125583 20125583 198650 158 650
11-~Ingdustria das bebidas 58127% 5812790 61235 61235
12—NManufacture of tobacco products 1463 1463 15 15
13--Fabriragio de 1éxtels 31005711 3005711 25181 45 181
1a—tndistria do vestudrio 123471 2540456 2653927 123471 26256 149 726
15— Indusira do couro ¢ dos produlos do cour 947 452 841 492 7527 1527
16— Ingustrias da madeira e da contiga e suas obras, exepto 1110522 1110521 11108 11108
17—Fapncagdo de pasta, de papel, de @ Mdo e seus anigos 4362 884 A4 357834 24167 22167
18-~ Impressioe reproducd o de supartes gravados 121284 121284 1184 1184
19-Marufacture of coke and refined patmleum products 7 501 D44 7501 0ad] 76108 76 105
20—Fabricagdo de produtos guimicos o de fibras sintéticas ou A 879602 4879 602 4210 28210
21--Fabricagio de prod f £ulicos de hase e de p & 238929 238929 -2 089 -2089
12—Fabricagdo de artigos de bormacha @ de matérias pldsticas 5432 265 5432265 53857 53 957
23—Fabrico de outros prod inerais nio metillcos 1503171 2503171 24.399 24399
74— Industrias metaturgicas de base 193307 1831017 19325 19325
25—Fabricagio de p tilieos, extepto mi e 8175192 B1751R a7 81727
26—Fabidcagao de equip Informaticos, equip para 985378 285 378 B 9854
27—Fabricaglo de I¢ 4970724 asfova 54006 54 006
28---Fahbricagdo de equipamento eldctrico 4337005 4337 005 48 352 48362
19—Fabricagdio de veiculos automdye s, rebogues, sem|-reboques & 31938441 31938441 326732 EFLiEr]
30-Fabrcagdo de outro equipaments de transporte 4835 4835 4B 48
31---Fabrico de mobilidrio e de colchdes 143195 143195 1646 1646
32--Other manufacturing 346 387 348 387 3am 3470
33---Reparagdo, manutenigdo e instalagdo de miguinas ¢ 1641 1641 16 16
35—Electricidade, gés, vapor, dgua quente e fria e arfrdo 170853201 17085201 170852 170 852
36--Watercollection, treatment and supply 11787 1787 73 7
37—-Recolha, drenagem e tratamento de dguas residuais 257013 57013 2570 2570
38-—Waste callection, treatment and disposal activties; matenals 638 559 638555 6118 6114
41—Fromogi o imobifidria (desenvolwmento de projectos de 88 BE 1 1
al—-Engenhoria civil 172414 2414 211 809 211809
43 Actiidades especializadas de construgdo 1923 750 1923 750 21 865 21 866
45---(o utengdo e reparagio, de velculos L4 55736% 5573 656 543258 54258
4A6—Comemio par grosse (inclul agentes), exceplo de wicujes 5096 563B7I76 56392371 5096 635015 511
47---Comércic a retalho, excepto de veiculos automoveis & motociclos 102 716606 107 716 606 1102503 1102 503
49— Transportes e BOMeEs por Ou gasooutes 2 464 B&5 2464 665 24 761 24 761
50--Transportes pordgua 4042 4082 40 &0
S1—Airtranzpon 4313 4413 a4 a4
52---Armazenagem & octividades auxiliares dos transporesiinelul 20597839 2097 839 21200 21201
53—-Postal and courier activities 336314 336314 3343 3343
55—Alojamentn 115349 115 349 1812 19
SE---Restauragio e similares 1733636 17331636 16 244 16 1aa]
58 Artividages de edigdo 37 B4 32 344 328 318
S5e-Artividades cinematogri ficas, de wideo, de produgio de 65369 65365 654 654]
G0---Programming and broadeasting activities 180 09% 180 099 1801 1801
61—Telecomunicaghies 19195215 19195115 224338 224338
G2--Consultoria e programacio informdtica e activdades 1321876 1321578 15797 15797
&3 Actividades dos servgos de informagia 327802 377 802 i 3278
e—-Aetiddades de servigos financeiros, excepto sequros e fundos de 6 784 540 & 784 540 73884 73884
654 T and p funding, escept compulsary 218502 218502 -103 -103
G6-—Activities auxiljary to financial services and insurance actinties 9020 9020 (1) &9
68---Actividades imobilidrias Eb it 31777 3177 3177
E5---Actividades juridicas ¢ de ontabilidade B33 080 B53 080 12624 12 524
TO---Actividades das sedes socials e de consultoria pars 3 gestlo 2028329 2028 345 21825 21825
Tl—-Actividades de yde engenk e teeni afins; 512 535 512 535 5135 5125
Ti—5clentific rescarch and development 165 209 168 209 1622 1622
73-~Publicidade, estudos de mercado e sandagens de opiniio B3 155 53 255 633 633
74---Outras actividades de I ‘ ifi 2 L3 133619 138619 1386 1385
Tr-ctividades de aluguer T 314 881 7314 881 201 405 201 403
TH--Actividades de emprega §9.200 #9200 582 982
79--Agéncias de vipgem, op s turisticos, outros serviges de 12 690 12 690 127 127
80-—Actividades de Investigagio e seguranca 52113 52113 521 521
Bl-—Actividades relacionadas eom edificios, plantagio ¢ manutengdo 50 345 50 345 m m
B2--Actividades de senicos administrativos e de apaio prestados s 506 037 M 032 72 969 72 969
Bé-—Pubilic administration and defence; compyisony social security 511 511 0 [i]
85-—Education 2159 21259 o 0
Bb-—Actividades de savde humana 603 810 G03 B10 447 349 447 349!
88-—Sacial work activitles without accommadation 400 000 400 000 4000 4000
a4-—Activities of membership arganisations 2486 7495 14 14
55—Repairof computers and personal and househald goods nsn 2151 652 B3
S&-—Outras actindades de senigos pessoais 805 BOS| g B
w-Desconhecido | saassaw  3asseame) | sens7an  ssoazin)
Total 128565 379182 16 379311387 128566 10135483 10264045
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BNF FAKIBAD

FACTOR

Instituicho Financeira de Cradito. S.A

C.2) Por sector de atividade:

31.12.2015

D= DRce

Dok Agri doanimal, caca e Adades dos serigos

D2x--Forestry and logiing

D7oe-Mining of metal ores

DEce-Cutras inddstrias extractivas

10ce-Indiistias alimentares

1hoe-Industia das bebidas

13c--Fabricagio de thatels

1axx=Industiia do vestudro

15o—Indistiia do couro ¢ dos produtos do couro
16ka-Indistias da madeira e da cortiga e suas obray, excepto
17x—Fabricagio de pasta, de papel, de cantlo e seus armgos
18ne—Imp! Joe de sup L

150e--Manufacture of coke and refined petroleum products
Iihx—-Fabricagio de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou
21xx-Fab o de prod k. duticos de base ¢ de

22) de artigos de b cha e de é plasticas
23xx-Fabrico de outros produtos minerals ndo metdlicos
2ea-Indintrias metaldrgicas de bave

25xa-F de . \excepln °

2Em-F de para
I giode -

28o—Fabricagho de & fctrl

2oo—Fabricagio de velouloy dvels, ques, l-rebay -
A0no—-Fal o de outio equl de

Alo—-Fabrico de I & de calchh

12o—Other manufacturing

13 Ul i 1 ;‘ ein de mi i { ]

Io—Electricidade, gy, wapar, dgus quente ¢ fria e arfrio
Afo—Water collection, treatment and supply

I7xx-Recolha, drenagem e tratamento de dguas residuais
IBo--WWaste collection, reatment and disposal activities; materials
Alne-Fromoglo bilid de de
Ado-Engenharia avil

Aba-Actividades especializadas de construgdio

ASm-Comercio, manutencio e reparagho, de velculos automdwels ¢
AEx-Comerdo por grosso [inclul agentes), excepto de veiculos
Atwe-Comércio a retatho, excapto de veiculos autemdveis e mateciclos
AT L por aled ou gasodutos
SOn—Transportes por dgua

STa--Air transport
Sho-Amazenagem ¢ actividades aux
S3o—-Fostal and courter activities
S5o-Aloamento

S6o-festauracio e similares
SExs-Actividades de edigio
59o-Actividades cnematogrificas, de wdeo, de produgio de
(250 I and broad gactivities
Glo-Telecomunicacies

[P I [ gdoinf

E3we- Actindades dos terigos de informacko
- Actividades de servigos financeires, excepto seguros ¢ fundos de
GSxe-Insurance, reiniurance and pension funding, except compulsary
22 auxiliary1o fi 1al services and activities
BExx-Actividades imobilidnas

G- Actividades juridicas e de contabilidade

oo Actividades das sedes sociais € de consultoria para a gestlo
Tio--Actividades de amuitectura, de engenharia e técnicas afin;
Foo-Scientificresearch and dewelopment

Flo-Publicidade, estudos de mercado e sondagens de opinilio
Jdus-Outras actiidades de consultona, cientlicas, téenicas e
Fles-Actividades de aluguer

T8 Actividades de emprego

Too.-Aghneias de Wagem, operadores turfsticos, outros servicos de
Ba-Acividader de inwestigagio e seguranca

Blo-Actividades relacipnadas com edificios, plantagio e

res dos transportesiinclul

e actividades

Az de 1ervigos 1edeapolo prestados as
Baw-Public administration and defence; compulyory yocial vecurity
BSu-Education

Bhw-Actividades de 1adde humana

Bia-Actividades de apolo social com aloamento

Blnx-Soclal work activities without datl

Alux-Spons activities and amusemant and recreation activties
By Arthvities of membership arganisations

S5 Repair of computers and peronal and household goods
B6u-Outras activdades de servigos pesscais

0 L

Total

Expovigio Imparidade
Avaliagia Aualiagio
Individual| Colectiva Total Colectiva Total
a 0| (-] 0|
2160458 2160458 20902 0907
113908 113905 1139 1138
JagE18 24pE28 2an3 2am
TII ] 78 kL
E416503 6416503 Ea0rs BB DS
4 667 592 4 667592 86716 46736
2556297 2 556297 25 566 25 566
157 797 308443 1242228 157 797 32284 190081
476826 476326 1950 1950
943302 843302 9413 9413
808303 2808303 PLELL] 25450
202425 248 3an 3an
8135063 8125063 81574 81574
4362819 2362819 LR 4
24088 214 089 2141 211
5653554 5 693554 56 892 56 801
2978328 2978848 30380 30320
1576549 1576548 14963 14963
8512547 8512547 93629 93 629
945 855 945 B33 7592 7552
616688 4 616 638 38201 3R 201
4318397 4 318 397, 43 186 43186
AT 153625 47153629 477 242 AT7 842
1665 1669 17 17
133675 133675 1237 1337
m 343211 3412 dan
195483 155483 1955 195%
6658 620 & 658 620 66 586 65586
2912 8 162 162
46328 46 328 292 253
625951 E2595] 6336 6336
333087 333087 an 33
717 826 T17 816/ 25464 19 468
3353173 3353173 33387 33 397
8162313 6162313 833549 B3 359
53324265 53324269 570370 570370
5372481 94472481 976 263 976 269
2953183 1953183 28995 8995
165 165 2 2
3ncon 3000 Im am
1512773 151277 15478 1mars
241578 21578 2571 2912
323306 123 306 32 3233
2934902 2934501 19065 29065
4377 43737 497 497
16257 16257 163 163
57544 57944 579 579,
14359130 14259 130 143573 143573
1920 648 1920648 0716 0716
36 764 36 764 68 368
12369987 12369907 123 700 123 700|
131 16% 141185 139 13
30555 30855 LT A7
157175 157 175 1572 1572
719 184 719183 7012 7012
2364 047 2364 047 24782 T4 T7E2
187038 187 038 any 2717
18574 1B 574 185 185
71887 11887 719 pat]
137393 1372 1im 1113
BavaaTs B309 474 97899 87 859
114 169 114 169 1276 L2176
481982 481 5R2 28318 835
22069 24 069 21 241
61851 61831 519 619
556 267 556287 39403 3gany
1424 1424 ] |
75353 75253 676 636
319441 315441 12 436 12026
4979 44979 50 50|
288 526 288 526 2¢ea8 2385
1408 1408 1 14
m m a o
21558 21 558 ne 18
2733 pRE ] 350 350
35485121 35489121 A192 588 3192 588
o] o
0 o
ol of
157 797 366837345 365 995 143 157797 GEMIW  HRI01M

(N

\»
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B BNP PARIBAS

FACTOR

institaicho Financeirs do Cradito, 5.4

C.3) Por geografia:

31.12.2014

AT - Austriz

Al - Austrilia

BE - Bélgica

BR - Brasil

A - Canadd

H - Sulca

(N - China

OV - Cabo Verdo

& - Republica Checa

DE - Alemanha

DK - Dinamarca

ES-Espanha

Fi = Fintdndia

FR - Franga

G - Relno Unido

GR - Gritein

HU - Hungria

IE-Itlanda

IT-1dlia

IP-laplo

LU - Lusemburgo

MA - Marmmocos

NL- Palses Balwos

PL - Paldnia

PT - Portugal

RO - Romiénia

SE - Suécia

5G - Singapura

51« Eslowinla

SK- Eslovaqula

TR = Turgula

TW-Talwan

us - Estados Unidos

ZA- Africa do Sul
Tetal

31.12.2015

AT-Austria
AU-Australia
BE-Bélgica
8R-Brasil
CA-Canadd
CH-5ulza
CV-Cabo Verde
(Z-Aepiblica Cheea
DE-Alemania
DE-Dinamarca
ES-Espafin
Fl-Finlandia
FR-Francia
GB-Reina Unldo
GR:-Grocia
HU-Hungria
IE-Irlanda
IT-talia
IP-Japdn
LU-Lusemburgo
MA-Marruecos
MT-Malta
NL-Paises Bajos
NO-Neruega
NZ-Kuova Zelanda
PL-Palonia
PT-Partugal
RO-Rumania
SE-Suecia
SG-Singapur
St-Eslovenia
SK-Eslovaquia
THR-Turguia
TW-Talwin
US-Estados Unidos de América
ZA-Suddfrica

Total

Exposicio
Avallacio
Individual r)
{watch-Lst] Colectiva Total
224 760 224 760
143 828 143 828
1192502 1192 502
6534 687 6534 687
442572 442 572
1389642 1389 642
0 o
89210 B9 210
1B45 976 1845976
9580 886 9580 886
Bi6l6 254 B16
14 292 801 14 292 501
179 454 179 434
11781 898 11 781 898,
12733003 12793 003
0 s}
43555 43 555
755 461 755 461
5635 302 5635 302
71364 71364
as8 858
BHA 056 B89 056
861200 B61 200
439738 439 738
128 566 301329260 301457 826
2122940 2122340
251812 251812
13598 13598
67119 67 115
2450 207 2450 207,
1250 276 1 250 276
o o
2312874 2312874
42218 42 218
128 566 379182816 379311 382

Exposigia

Avall

II::;:‘GJ::J Colectiva Total
59753 99753
30 604 39694
1680467 1980467
132782 132782
557 049 557049
882847 882 847
1451 61451
1698258 1698258
9797158 9797158
770331 770331
MES0MS 21650345
57508 57508
11611851 11611851
21253836 21253836
o 0
55659 65659
748 140 748 140
6035808 6035808
122712 122712
1250 11250
136887 236887
a5 a5
362848 362849
4092 4092
13165 13165
530105 530 105
157797 297081778 297249575
3427778 3427779
470 165 470165
14665 14565
88978 88978
2173593 2173593
817619 17619
0 0
3846825  3B46EXS
191896 191 896
0
o
157797 366837345 366995 142

Imparidade
Avaliacio

(I:::::::I:‘IJ Colectiva Total

1026 3026

1438 1438

11935 11935

65 347 65 347

4426 4426

13 807 11807

0 [¢]

832 892

18 460 18480

103 329 103329

2546 1548

159922 159 922

1795 1795

122 138 122 138

144 211 1aa21

0 4]

436 436

7555 7555

54 656 54 656

714 714

9 9

7002 7002

9828 9826

4 397 43497

128566 9314312 G452 8578

21229 21229

2518 2518

136 136

671 671

24502 24502

12503 12503

0 0

21335 21335

422 a2

128 565 10135 483 10 264 049

imparidade
Avalia
Individual

(watch-List) Calectiva Total

1133 1133

397 397

19826 19 826

1328 1328

5570 5570

-8:42 a828

615 615

16983 16983

109923 109923

7703 7703

23681 23681

575 575

144 196 144 196

245826 246 BI6

Q o

657 657

7481 7481

59 668 59668

1227 1227

13 13

2369 2369

a Q

3628 362

a1 a1

132 132

5301 5301

157 757 5710937 5 BG68 734

34378 34278

4702 4702

147 147

B90 B90

21736 21738

8176 B176

o a

36 881 36 B8l

6551 6551

(4}

o

157 797 6692397 6850 194

B W

N
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IE] BNP PARIBAS
i FACTOR

Instituigdo Financeira de Crédito, S.A.

ANEXO Il
INVENTARIO DE TITULOS E DE PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(em euros)

Valor Valor medio Valor Valor
Natureza e especie dos titulos Quantidade de

de de
nominal Aquisigdo Cotacao Balango

A, TITULOS - NEGOCIAGAO

Titulos de rendimento fixo-emitidos por residentes.
De divida publica portuguesa

- A curto prazo

- A'médio e longo prazos

De outros emissares publicos nacionais
- A curto prazo

- A medio e longo prazos

- A curto prazo

- A medio e longo prazos

De rendimento fixo-emitidos por ndo residentes
De emissores piiblicos estrangeiros

- A curto prazo

- A medio e longo prazos

De organismos financeiros internacionais

De outros nao residentes
- A curlo prazo
- A medio e longo prazos

Valores de rendimento vanavel
Emitidos por residentes
- Acgbes
- Quotas
- Titulos de Participagao
- Unidades de parlicipagdo
- Qutros valares

Emitidos por ndo residentes
- Acgdes

- Quotas

- Titulos de Participagao

- Unidades de participagao
- Qutros valores

Titulos subordinados
- A curto Prazo
- A médio e longo prazos

Titulos proprios
De rendimento fixo
- A curto Prazo
- A médio e longo prazos

De rendimento variavel
- Acgbes
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| BNP PARIBAS
FACTOR

Instituigio Financeira de Crédito, 5.4,

- Titulos de Participagao
- Qutros Titulos

B. TITULOS - INVESTIMENTO

De rendimento fixo-de emissores publicos
De Divida Publica portugussa

- A curto prazo

- A medio e longo prazos

De cutros emissares publicos nacionais
- A curto prazo
- A medio & longo prazos

De emissores plblicos estrangeiros
- A curto prazo
- A médio e longo prazos

De rendimento fixa-de outros emissores
Emitidos por residentes

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

Emitidos por ndo residentes

- Por arganismos financeiros interacionals
- Por outros ndo residentes

- A curto prazo

- A medio e longo prazos

Valores de rendimento variave!
Emitidos por residentes

- Acgles

- Quotas

- Titulos de participagdo

- Unidades de participagdo

- Qutros Valores

Emitidos por ndo residentes
- Acgoes

- Quotas

- Titulos de participagdo

- Unidades de participagao
- Outros valores

Titulas subordinados
- A curto prazo
- A médio e longo prazos

Titulos praprios
De rendimento fixo
- A curto prazo
- A médio e longo prazos

De rendimento variavel
- Acgdes

- Titulos de participagdo
- Outros Titulos

C.IMOBILIZAGOES FINANCEIRAS
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W FACTOR

Instituigio Financeira de Crédite, S.A.

Participagoes
- Em instituigbes de crédito no Pais
- Em instituigbes de crédita no estrangeiro
- Em cutras empresas no Pais
- Em outras empresas no estrangeiro

Partes de capital em empresas coligadas
- Em instituigoes de credito no Pais
- Em instituigdes de crédito no estrangeiro
- Em outras empresas no Pais

- Em outras empresas no estrangeiro 16.00 16.00 16.00
Qutras imobilizagdes financeiras
TOTA s msme 16.00
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Acionistas,

No cumprimento do mandato que V. Exas. nos conferiram e no desempenho das nossas fungées
legais e estatutarias acompanhamos com regularidade, durante o exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2015, a atividade da BNP Paribas Factor - Instituicdo Financeira de Créditos, S.A.,
examinamos regularmente os livros, registos contabilisticos e demais documentagao, constatamos a
observancia da lei e dos estatutos e obtivemos sempre da Administragdo os esclarecimentos,
informagoes e documentos solicitados.

As Demonstracdes Financeiras e o Relatério de Gestéo, lidos em conjunto com a Certificagao Legal
das Contas com a qual concordamos, permitem uma adequada compreenséo da situagao financeira e
dos resultados da Empresa e satisfazem as disposicdes legais e estatutarias em vigor. Os critérios
valorimétricos utilizados merecem a nossa concordancia.

Assim, somos de parecer:

1% Que sejam aprovados o Relatério de Gestdo bem como o Balango, a Demonstragdo dos
Resultados, a Demonstracéo do Rendimento Integral, a Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, e a
Demonstracéo das Alteracées nos Capitais Proprios apresentados pela Administragéo e relativos
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015.

2°. Que seja aprovada a proposta de aplicagéo de resultados apresentada pela Administracao.

Lisboa, 21 de Margo de 2016

O FISCAL UNICO

resentada’por Dr. Fernando Jorge Marques Vieira - ROC n ° 564
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TEL: + 351 21 721 01 Bo - FAx: + 351 21 726 79 61 - E-MAIL MAZARSUSEOAEIMAZARS.PT PFHXI ty .
RuA 00 CAMPO ALEGRE, 830, 3°- 514, 4150171 PORTO, PORTUGAL WRERENIENTY FiR T
TEL:+ 351 22 605 10 20 - FAX: + 351 22 607 98 70 - E-MAIL: MAZARSPORTO@DMAZARS.PT

Mhzars & ASSOCIABOS, SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, SA
INSTRICAD N 51 NA QROC - REGISTARA NA CMVM SOB O N 1254 - Recistans na CRC LISBOA - NIPC 502 107 257 - CARITAL SOCIAL 150,000,008



NER MAzZARS

CERTIFICAGCAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

1.

Examinamos as demonstragdes financeiras de BNP Paribas Factor - Instituigao Financeira
de Créditos, S.A,, as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2015 (que
evidencia um total de 372 300 570 Euros e um total de capital proprio de 81 199 969 Euros,
incluindo um resultado liquido de 5737 062 Euros), a Demonstragdo dos resultados, a
Demonstragéo do rendimento integral, a Demonstragdo dos fluxos de caixa, e a
Demonstracao das alteragdes nos capitais proprios, do exercicio findo naquela data, e os
correspondentes Anexos preparados em conformidade com as Normas de Contabilidade
Ajustadas (NCA's) emitidas pelo Banco de Portugal.

RESPONSABILIDADES

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administracéo, a preparagdo de demonstragoes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da
Empresa, o resultado das suas operagbes e os fluxos de caixa, bem como a adogdo de
criterios e politicas contabilisticas adequados e a manutencéo de um sistema de controlo
interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4,

Rua Tomas pa Fonseca, CENTRO EMPRESARIAL TORRES DE Lisuoa, TORRE G - 5% 1600 209 LiSBOA, PORTUGAL
TEL: + 351 21 721 ©1 80 - FAX: + 351 21 726 79 61 - E-MAIL MAZARSLISBOADMAZARS.PT

O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes
de Revisdo / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras estao isentas de distor¢ées materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluiu:

a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstracbes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e criterios definidos pela Administragao, utilizadas na sua preparacéo;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua
divulgagéo, tendo em conta as circunstancias;

- averificacao da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- @ apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstragdes financeiras.

O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacéo financeira
constante do relatério de gestdo com as demonstragées financeiras.

Rua D2 CAMPO ALEGRE, 830, 3° - 514, 4150171 PORTO, PORTUGAL
TEL: + 351 22 605 10 20 - Fax: + 351 22 607 98 70 - E-MAIL: MazarsPoRTO@DMAZARS. PT

Mazars & AssoCIADDS, SOOEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, SA
INSCRICAO N 51 WA OROC - HEGISTADA A CMVM SOB O N® 1254 - Ricistama na CRE LISBOA - NIFC so2 107 251 - CAPITAL SOTIAL 150,000,00 €



BEE MAzZARS

6.

Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinido.

OPINIAO

7.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posicdo financeira da BNP
Paribas Factor - Instituicao Financeira de Créditos, S.A. em 31 de Dezembro de 2015, o
resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA's) emitidas pelo Banco de
Portugal.

ENFASES

8.

8.1.

8.2.

Sem afetar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a ateng&o para as seguintes
situacoes:

O registo por estimativa, com base na informacéo disponivel & data de encerramento das
contas de 2015, de uma provisao prudencial para fazer face & perda potencial a suportar pelo
BNP Paribas Factor - Instituicao Financeira de Créditos, S.A. na propor¢do da sua
participacao no Fundo de Resolugdo (Nota 15 do Anexo s Demonstracoes financeiras).

Dada a alteragéo de politica contabilistica em 2014 quante ao reconhecimento dos juros de
mora devidos por devedores (assunto sujeito a Reserva por desacordo nesse ano), com um
impacto positivo de cerca de 2 4 milhdes de Euros nos resultados do exercicio de 2014, a
comparabilidade entre os exercicios de 2014 e 2015 ¢ afetada, particularmente ao nivel da
Demonstracdo dos resultados.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

9.

E também nossa opini&o que a informag&o constante do Relatério de Gestao é concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 21 de Margg'de 2016

sociados, SROC, S.A.
por Dr. Fernando Jorge Marques Vieira - ROC n ° 564



