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Relatorio do Conselho de Administracio

Senhores accionistas.

Nos termos da lei e os estatutos da nossa empresa submetemos & vossa apreciagio, discussdo e voto
o Relatorio e as Contas relativas ao exercicio de 2016,

Enquadramento Internacional

Em 2016 a economia europeia cresceu 1.7% na zona euro ¢ 1.9% na Unido Europeia, segundo
estimativas divulgadas pelo Eurostat. Face ao periodo homologo, no Gltimo trimestre de 2016 a
Produto Interno Bruto (PIB) aumentou cerca de 0.5% na zona euro e 0.4% na Unide Europeia.

Registou-se neste ano novamente uma tendéncia de crescimento da economia pelo quarto ano
consecutivo, apesar de algum abrandamento no Gltimo trimestre. Como esperado, o crescimento na
zona euro foi suportada por um conjunto de factores positivos, incluinde o aumento do consumo
privado. baixa de pre¢o do petroleo. e o continuado programa de expansdo monetaria do BCE.

Em relagdao a 2017, e de acordo com as previsbes da Comissdo Europeia, espera-se uma
continuidade na recuperagdo ainda que modesta (1.8%). A Zona Euro ¢ a economia europeia
enfrentam agora ventos contrarios da desaceleragiio nos mercados emergentes, aumento da incerteza
global. e as tensdes geopoliticas persistentes. A ajuda dada pela depreciacao passada do euro, com
impacto positivo nas exportagdes, podera ser contrariada pela queda acentuada do comércio global.

A economia Portuguesa

Acompanhando a evolucdo da economia curopeia, a economia portuguesa cresceu 1.3% em 2016
(ja havida crescido 1.6% em 2015 e 0.9 % em 2017). No dltimo trimestre do ano a economia
portuguesa apresentou um crescimento de 0.2% face ao trimestre imediatamente anterior.

Segundo o Instituto Nacional de Estatistica (INE), o P1B portugués registou uma variacao homologa
em volume de 1.9% no 4° trimestre (1,6% no trimestre anterior), resultando ‘do aumento do
contributo da procura interna, recuperagio do investimento e ecrescimento do consumo privado. A
variagdo em cadeia do PIB situou-se em 0,3% no 4° trimestre (variagio 0,8% no trimestre anterior).

No 4° trimestre, a taxa de desemprego foi 10,5%, sendo inferior em 1.7 pontos percentuais ao do
trimestre homologo de 2015. Em termos de média anual, a taxa de desemprego situou-se em 11,1%
em 2016, o que representa uma diminui¢ao de 1,3 pontos percentuais em relagdo a 20135.

Segundo dados do Instituto Nacional de Estatistica (INE). o indicador de atividade econémica
aumentou em dezembro de 2016 para os 1,0 pontos, depois de se ter mantido estdvel nos 0.9 pontos
em outubro e novembro. O indicador de clima econémico (calculado através de inquéritos a
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empresas de varios setores de atividade) também aumentou em janeiro para os 1.2 pontos, depois de
uma descida no més anterior (de 1.2 pontos para 1.1 pontos).

A divida publica portuguesa, registou um aumento em 2016, representando 133.1% do PIB, de
acordo com o Banco de Portugal. Para o aumento da divida publica contribuiram as emissdes de
Obrigagoes do Tesouro de rendimento variavel (OTRV). Os juros da divida plblica, no mercado
secundario. continuaram a subir em 2016, tendo as emissdes de Obrigagdes do Tesouro a 10 anos
atingido o0s 4% durante o ano.

Mercado de Factoring

A informagdo que servia de base para esta analise deixou de ser fornecida pela Associagio de
Leasing e Factoring (ALF) em Setembro de 2015.

No entanto, a ALF passou a disponibilizar estimativas do sector com base em sondagens efectuadas.
Neste sentido, estima-se que o volume de negocios do sector atingiu neste periodo os 23.784.401
K€. o que representa um aumento de 3.7 % relativamente ao periodo homologo de 2015. O
factoring doméstico atingiu 12 724 654 K€. Por sua vez, o factoring internacional atingiu 2 949 268
K€ e o Reverse Factoring/confirming representou 8 110 480 K€ em 2016.

Em termos percentuais, no final de 2016, o factoring doméstico representava 53.5% do total. ¢ontra
54.4 % do ano 2015, o factoring internacional representa 12,4 % do total, contra 13.1% ao ano
2015. Por fim, o Reverse Factoring/confirming representava 34.1% (2015: 32,6%) do total do
sector,

O mercado de factoring em Portugal continua a ser um dos mais maduros da Europa, com um nivel
de penetragio de 13% em 2016.

Evolu¢ao da sociedade

O ano de 2016 foi marcado pelo processo de alteragdo de estatutos da sociedade que passou a
Sociedade Financeira no ultimo més do ano. Este processo teve como objectivo adaptar a sociedade
as novas condigdes de mercado tornando-a mais dgil e flexivel.

Em 2016 a sociedade registou um decréscimo do produto bancario obtido no ano (-8%). Isto apesar
do crescimento do volume de negdeio realizado no periodo (+1%). A forte redugdo das margens
comerciais aliado aos recebimentos de juros extraordinarios em 2015 ditou este decréscimo.

O principal objectivo para a BNP Paribas Factor SFC S.A. passa pelo crescimento do seu produto
bancario, da rentabilidade dos capitais proprios e da estabilizagdo dos custos de exploragio. Apesar
do cenario extremamente competitivo que se verificou em 2016, com os principais bancos a
investirem na venda de Factoring, a sociedade mantém-se no TOP 5 das maiores instituigdes de
factoring em Portugal com uma quota de mercado de 9% (incluindo reverse factoring/confirming).

.
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Em 2016, o factoring doméstico continuou a constituir 0 maior peso no volume de negdcios. com
52% do total. seguido do reverse factoring/confirming com 35% e do factoring internacional com
13%.

Proveitos de exploragio

A sociedade registou uma ligeira baixa de 2% das comissdes liquidas cobradas, as quais atingiram
os 4 410 K€, tendo os juros liquidos atingido 4 839 K€, o que tem subjacente uma quebra de 14%.
Este decréscimo acentuado ¢ explicado pela quebra das margens comerciais praticadas no mercado

e pelos juros liquidos excepeionais de facturas atrasadas cobrados em 2015 e que néo se verificaram
em 2016.

Custos de exploragéo

Os custos suportados pela Sociedade ficaram abaixo do orgamentado, no entanto devido ao impacio
negativo da quebra do produto banedrio. o racio «cost/income» manteve-se inalterado nos 49%.

Custo do risco

Nio obstante uma conjuntura que continua dificil, a empresa conseguiu baixar muito os niveis de
sinistralidade. tendo conseguido recuperar provisoes de clientes. O custo do risco foi positivo no
periodo.

Posicionamento da Sociedade

A BNPP Factor SFC S.A. iniciou a sua actividade em Novembro de 1987, sendo a primeira
sociedade de factoring do Grupo. O Grupo BNP Paribas, criou uma rede europeia de sociedade de
factoring. através da constituicio de novas sociedades e da aquisicdo de outras, alcangando a
lideranca do sector.

Um dos objectivos da BNP Paribas Factor SFC S.A. é manter ¢ seu projecto de desenvolvimento no
mercado Portugués do factoring assim como aumentar a quota de mercado ¢ consolidar a sua
posigdo no ranking do sector.

A BNPP Factor SFC S.A. em 2016 apresenta uma quota de mercado de 13% considerando apenas o
segmento onde actua (factoring doméstico e internacional). Os créditos tomados apresentam um
total de 2 190 469 K€, que revela uma evolugdo de 1% no periodo.

De modo a continuar a ser uma referéncia no factoring a instituic&o continuara a privilegiar relagdes
comerciais com os clientes, apostar fortemente na qualidade dos seus servigos através da adopgao
de novas techologias e no langamento de novos produtos, diferenciando-se pela flexibilidade,
rapidez e solugdo a cada um dos clientes.

A BNP Paribas Factor SFC, S.A. continuara também a apostar no desenvolvimento dos negocios
das médias empresas nacionais produtoras de bens e servigos transaccionaveis;, de modo especial

\o

!
7(\%9



ﬁ BNP PARIBAS
A FACTOR

das exportadoras, assegurando-lhes financiamento competitivo, um processo de cobranca eficiente e
um seguro de crédito adequado. Adicionalmente reforgard a sua aposta no desenvolvimento do
factoring internacional através da rede BNP Paribas Factor Internacional. Por altimo. a sociedade
entra em 2017 com a oferta de um novo produto “Reverse Factoring™ disponibilizando assim, toda a
oferta disponivel no mercado.

O controlo do aumento da sinistralidade passa pela manutengdo da selectividade na seleccdio dos
clientes e o rigor na execugio das operagdes.

Perspectiva da economia Portuguesa para 2017

As projec¢des do Banco de Portugal apontam para um aumento do PIB de 1.4%. atribuindo
peso mais relevante 4 componente externa (exportagdes liquidas) do que a interna (procura
interna) ainda que ambas registem crescimentos reais nos proximos trés anos.

Particularmente significativa ¢ a expectativa de retoma da formacdio bruta de capital fixo
(FBCF) que poderd rondar os 4%. O consumo publico reverter a tendéncia negativa, mas
devera manter um ritmo de crescimento muito moderado.

Por sua vez. a Comiss@o Europeia prevé que em 2017 o défice or¢amental se fixe nos 2.0% ¢

estima uma descida da taxa de desemprego para 10.1%. No que diz respeito a inflacdo antecipa
que suba de 0.6% em 2016 para os 1.3% em 2017.

Inexisténcia de dividas ao Estado e Seguranga Social

Declara-se que ndo existem dividas em mora ao Estado nem a Seguranca Social.

Factos relevantes ocorridos apoés o termo do exercicio

Desde o encerramento do exercicio até esta data ndo ocorreram factos cuja relevéncia justifique

mencdo especial.

Gratificagio aos colaboradores

O Conselho de Administragéo reconhece o trabalho esforgado dos colaboradores da Sociedade neste

contexto de dificuldades.
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Com o objectivo de compensar financeiramente os colaboradores pelo bom desempenho da
Sociedade, a administragdo decidiu constituir uma provisdo para gratificagio aos colaboradores no
montante total de 156.000,00 euros.

Proposta de distribuicio de resultados

Nos termos da lei propomos a seguinte distribuicdo dos resultados do exercicio, que foram de

3.919.158.67 €:

Parareservalegal  cicassiivnsinisin it srnmsns sy 391.915.86 €
Para dividendos e 3. T A B £

Porto. 21 de Fevereiro de 2017

O Conselho de Administracio

|/
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMNISTRACAQ

Para cumprimento do estipulado nos artigos n® 447° e 448° do Codigo das Sociedades

Comerciais, informamos:

Artigo 447°n° 5

- BNP Paribas, S.A.

- Bozana Douriez Sorovic
- Patrick de Villepin

- Jean-Marc Pasquet

- Luis Fernando Pina Augusto

Artigo 448°n°4

Accionistas com mais de metade do Capital Social:

- BNP Paribas, S.A.

2.629 600 acgoes
100 acgoes
100 accoes
100 accoes

100 acgoes

99.98%
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BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
( Base individual - NCA )

valores em Euros

2016 2015
Notas | Valor Antes de
Rubricas Quadros provisoes Provisaes,
anexos | imparidadese | Imparidadese | Valor Liquido Liquido
amortizagées | amortizagdes
1 2 3=1-2

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1716.05 1716.05 1248.16
Disponibilidades em outras institulcGes de crédito 678903592 6789 035.92 824 287.72
Actives Financeiros detidos para negociagaa
Outr Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda
Aplicagtes em instituiges de crédito 13 2000 000.00 2000 000.00 4000 000.00
Crédito a clientes 11 413434 602.23| 12771822.67| 400662779.56] 363 505105.48
Investimentos detidos até & maturidade
Activas com acordo de recompra
Derivados de Cobertura
Activos nao correntes detides para venda 18 1725 590.55 500 000.00 1225.590.55, 1358 758.55
Propriedades de investimento
Qutros activos tangiveis 842 797.74 819 749.86 2304788 32729.07
Qutros activos intangiveis 202.51 202.51 0.00 0.00
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 16.00 16.00 16.00,
Activos por impostos correntes 3 645 508.63 645 908.63 0.00
Activos per impostos diferidos 3 1166 407.32 1166 407.32 1358 647.82
Qutros Activos 16e18 3 569 863.81 3 569 863.81 1179 779.34

TOTAL DO ACTIVO 430176 140.76] 14 091 775.04] 416 084 365.72| 372 300 §70.14
0 Técnico Oficial de Contas A Adminsiragan A =
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BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

( Base individual - NCA )
valores em Euros

) Notas/
Rubricas Quadros 2016 2015

anexos

Passivo

Recursos de bancos centrais

Passivos financeiros detidos para negociagéo
Recursos de cutras instituigoes de credito 12813 240770 705.96 196 887 632.54
Recursos de clientes e outros empréstimas
Responsabilidades representadas por litulos

Passivos financeiros associados a activos transferidos
Derivados de cobertura

Passivos nao correntes delidos para venda

Provisdes 15 4 626 483.54 5160 157.08
Passivos par impostos cormentes
Passives par impostos diferidos
Instrumentos representativos de capital

Outros passivos subordinados 13 7 887 978.97 7987 978.97
Qutros passivos 1618 8274342549 81084 833.01
Total do Passivo 336 128 593.96 291 100 601.60
Capital 26 13 150 000,00 13 150 000.00
Prémios de emigsaa 43 477 700.00 43477 700.00

Outros instrumentes de capital
Reservas de reavaliagao

Outras Reservas e resultados transitados 26 19408 913.09 18 835 206.93
Acgoes proprias

Resultado do exercicio 26 3919 158,67 5737 061.61
{Dividendos antecipados)

Total de Capital 79955 771.76 81 199 968.54
Total do passivo + Capital 416 084 365.72 372 300 570.14
O Téenico Cficial de Contas A Administragdo

-
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR NATUREZAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Base individual - NCA)

valores em euros

Notas/ Quadros

anavne 2016 2015
Juros e rendimentos similares 4838 990.57 5639 548.20
Juros e encargos similares 23277248 (123 700.01)
Margem financeira 5071763.05 5515 848.19
Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissoes 7 4409 524 26 4 505 759.57
Encargos com servigos e comissdes 7 (432 586.51) (441 704.49)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados (liquida)
Resultados de activos financeiros dispeniveis para venda (liquido)
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido) (15 670.10) (2691.18)
Resultados de alienagédo de outros activos
OQutros resultados de exploragao 10 31 116.51 328 901.97
Produto bancario 9 064 147.21 9906 114.06
Custos com o pessoal 8 (1922 754.50) {1897 342,12)
Gastos Gerais administrativos 9 (2 571 604.45) (2 752 209.05)
Depreciagdes e amortizagbes 5 (13 088.48) (13.650.56)
Provisoes liquidas de reposigdes e anulagdes 15 533 673.54 (585 841.73)
Carrecgtes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a 15 22299122 3 136 069.58
receber de autros devedores (liquida de reposigbes e anulagbes)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversées e
recuperagbes
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes
Resultados antes de impostos 5313 364.54 7793 140.18
Impostos
Correntes (1201 965.37) (2 130 527.26)
Diferidos 3-J) (192 240.50) 74 448.69
Resultados apés impostos 3919 158.67 5737 061.61
Do qual: Resultado apas impostos de operagoes descontinuadas.
Resultado liquido do exercicio 3919 158.67 5737 061.61

0O Tecnico Oficial de Contas

Administracao
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DEMOSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO EXERCICIO FINDO EM

31 DE DEZEMBRO DE 2016

2016 2015
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado Liquido do Exercicio 391915867 5737 061.61
Amortizagoes e Depreciagoes 13 (88,48 13650.56
Provisies e Impandade -914 866.83 -2892 701.40
[Aumentos) Diminuictes de Activos Operacionals
Crédito sobre Clientes -39 305 262.92 12 510 953.93
Outres Activose Outras Contas de Regularizacao 962 273.98 9537.22
Aumentes (Diminuigdes) de Passivos Operacionais
Recursos de Instituigdes de Cradito 4388307342 -20 040 008.77)
Qutros Passivos & Outras Contas de Regularizagio 574 535,83 -10 176 932.28)
FLUXOS DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS 9131 930.83 -14 838 439.13
|FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicies de Imobilizacdes Corporeas -3407.29 -10695.43
Aquisighes de Imobilizagdes Incorporeas
Aquisiges Financeiras
FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO -3 407.29 -10 695.43)
JELUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
|Aumentos de Capital
Dividendos e Gratificagbes de Balango -5 163 355.45 -4925 413.46]
Diminuigdo de Resultados Transitados
FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO -5 163 355,45 -4 925 413.46
VARIN;.&O DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES 3965218.09 ~19 774 548.02,
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO 4825 533,88 24 600 081.90)
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 8 790 751.97 4825 533.88
0 Técnico Oficial de Contas A Administragdo
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DEMONSTRGAQO DO RENDIMENTO INTEGRAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(mentantes expressos em euros)

Demonstragao do Rendimento integral

Notas

31/12/2016

311122015

Resultado apds impostos e antes de operagoes descontinuadas

3919 159

5737 062

Outro Rendimento integral

Itens susceptiveis de serem reclassificades para resultados:
Ganhos / (perdas) de Justo valor

Efeito fiscal

ltens susceptiveis de ndo serem reclassificados para resultados:
Ganhos [/ (perdas) atuariais

Efeito fiscal

Total ganhos e perdas reconhecidos no periodo

3919 159

5737 062

Resultado de operagoes descontinuadas

Total do Rendimento integral

3919 159

5 737 062

O Técnico Oficial de Contas

Fal

A Administracao
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Anexo as Demonstragdes Financeiras de 31 de Dezembro de 2016

(Valores expressos em euros)

Intfroducao

A BNP Paribas Factor — Sociedade Financeira de Crédito, S.A. foi constituida em 2 de Novembro de
1987 com a denominagdo social de BNP Facter — Companhia Internacional de Aquisicdo de
Créditos, SA. Em 01/10/2007 assumiu a natureza juridica de IFIC - Instituigdo Financeira de Crédito,
alargando, estatutariamente; o ambito dos negdcios que pode realizar. Contudo, a BNP' Paribas
Factor, SA continuou a desenvolver no exercicio em andlise, exclusivamente, a actividade de
factoring nas suas diversas configuragfes. Ja no final do més de Dezembro de 2016, foi alterado
novamente o estatuto juridico, passando a sociedade a assumir a natureza juridica de SFC —
Sociedade Financeira de Crédito.

A Sociedade opera tanto no mercado nacional como no internacional (importagéo e exportagao),
estando integrada numa associacdo internacional de empresas de factoring (FCI) que se rege por
normas e métados de trabalho uniformes, através da qual s3o canalizadas as operagdes do
mercado internacional.
A Sociedade e detida em 99,98% pelo BNP Paribas, S.A. e, consequentemente, as suas operagdes
e transaccoes séo influenciadas pelas decisdes do Grupo.
Nota 1 - Ajustamentos nas contas do exercicio anterior
Nao se verificaram quaisquer ajustamentos relativamente aos valores publicados nas Contas do
exercicio anterior.
Nota 2 - Politicas contabilisticas
2.1 - Bases de Apresentagdo das Demonstragdes Financeiras e Contabilidade
As demonstrages financeiras foram elaboradas no pressuposto da continuidade das operacdes, a
partir dos registos contabilisticos e respectivo suporte documental da Sociedade, em conformidade
com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definidas pelo Banco de Portugal,
através dos Avisos 1/2005 e 4/2005.

Nota 3 - Principais Critérios Valorimétricos Utilizados

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras foram
as seguintes:

a) - Créditos e juros vencidos

Nesta ribrica estdo incluidos os correspondentes valores vencidos ha mais de 30 dias,
estando desdobrados pelas respectivas classes de antiguidade. u,]
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b) - Contas em moeda estrangeira

O_s_saldos em moeda estrangeira foram ajustados aos cambios de 2016.12.31, segundo o
"fixing” do Banco de Portugal, conforme quadro sequinte:

Moeda Valor
UshD 1,0559
GBP 0,8585
JPY 123,5025

¢) — Activos intangiveis

A Sociedade regista nesta ribrica os custos de aquisigdo de programas informéticos,
quando a sua utilizagio esperada se repercute para além do exercicio em que a
aquisigdo ocorreu.

Os activos intangiveis s@o amortizados pelo método das quotas constantes e por
duodécimos, ao longo da vida Gtil esperada que, regral geral, corresponde a um periodo
de 3 anos.

Os contratos de manutengao do software s&o reconhecidos como gasto de acordo com
a sua vigéncia temporal.

d) — Activos tangiveis

Os actives tangiveis sao activos utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento da
sua actividade e encontram-se registados ao custo de aquisigio, incluindo despesas
que |he sao directamente atribuiveis, deduzidos de amortizagdes acumuladas e perdas
de imparidade.

Os activos tangiveis nunca foram objecto de qualquer reavaliagao.

As amortizagdes dos activos tangiveis s8o calculados segundo o método das quotas
constantes e por duodécimos, as seguintes taxas de amertizacéo, que refletem a vida
util dos bens:

Anos de vida atil
Mobiliario e Material 8
Magquinas e ferramentas 4-5

Equipamento Informatico

Instalagdes Interiores 8-10
Equipamento de Seguranga 10
Outro Material 8

N
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e) - Reconhecimento de gastos e rendimentos

Os rendimentos e os gastos sdo reconhecidos com base no principio da especializagdo
dos exercicios, sendo registados nos periodos a que respeitam, independentemente do
seu recebimento e pagamento, nos seguintes termos:

- Os juros de financiamentos bancarios sdo calculados dia a dia sobre os valores
financiados sendo imputados a gastos do exercicio pela parte do periodo ja
decorrido.

- As comissdes por servigos de factoring sdo especializadas de acordo com o
periodo que decorre entre a cesséo e o vencimento do crédito.

- Para as operagbes de factoring os juros sdc cobrados e registados como
rendimentos, regra geral, mensalmente, sobre o montante adiantado e sempre
imputados ao periodo a qué respeitam.

- Na medalidade de “compras definitivas”, o prémio recebido pela antecipacao do
pagamento & especializado como proveito de acordo com com o periodo que
decorre até a maturidade dos créeditos adquiridos.

- Para os creditos considerados de cobranga duvidosa ndo sdo contados juros,
sendo reconhecidos como proveitos apenas quando cobrados:

f) — ProvisOes para crédito de cobranga duvidosa, crédito e juros vencidos e para riscos e
encargos

Provisao para crédito de cobranca duvidosa

A constituigio de provisdo para creditos de cobranga duvidosa, € determinada pelo
entendimento do Banco de Portugal que considera que o conceito de prestagao,
descrito no numero 4° - 1, alinea b) do Aviso 3/85, &, também, aplicavel actividade de
factoring.

Englobam-se neste caso, os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo
com a sua reclassificag@o prevista na alinea a), o crédito e juros vencidos de fodas as
operagbes relativamente a esse cliente, excederem 25% do crédito total, acrescido de
juros vencidos. Estes créditos sdo provisionados com base na aplicacéo de metade das
taxas de provisionamento aplicavel aos créditos vencidos, com excepgao do primeiro
escaldo em que e utilizada a mesma taxa.

Proviséo para crédito e juros vencidos

Esta provisdo é constituida para fazer face ao risco de incobrabilidade dos créditos
tomados e juros que se encontrem vencidos ha mais de 30 dias. O montante
provisionado € em fungéo do periodo decorrido apds o respectivo vencimento, de
acordo com o Aviso n° 3/95, de 30 de Junho, do Banco de Pertugal, com a revisdo dada
pelo Aviso 8/2003, de 28 de Fevereiro, encontrando-se a respectiva provisdo reflectida
como uma reducdo do activo
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Provis@o para riscos gerais de crédito

E uma proviso de natureza geral, destinada a fazer face a riscos de crédito vincendo
ndo identificados especificamente, encontrando-se a mesma reflectida no passivo, no
ambito da provisdo para riscos e encargos, sendo determinada através da aplicacao de
uma percentagem de 1% sobre o total do crédito concedido pela Sociedade (factoring
sem recurso) e sobre o total dos adiantamentos concedidos e (factering com recurso
adiantado), excluindo o considerado no ambito da provisao para crédito e juros vencidos
e 0s créditos relativos a devedores pertencentes ao universo da Administragao Central
definido pelo Banca de Portugal.

Qutras Provisdes

Constituidas em 2013, 2014 e 2015, sdo provisdes que se destinam a fazer face a
eventuais gastos gerais de reestruturagdo bem como para eventualidade de uma perda
e conseguente contribuigdo para o Fundo de Resolugdo, no ambito da operagao de
venda do Novo Banco, SA.

Imparidade para Activo ndo Financeiro :

Este montante destina-se a fazer face a uma hipotética desvalorizagdo dos terrenos,
classificados como Activos Financeiros Detidos para Venda, provenientes de dagéo em
cumprimento e aquisigéo, em processo fiscal com hipoteca a nosso favor, encontrando-
se a mesma também reflectida como redugéo do activo.

g) - Férias e subsidio de férias

Esta considerado na rubrica *Encargos a Pagar — Por Gastos com o Pessoal’ o valor
correspondente ao periodo decorrido para as férias e respectivo subsidio, a pagar no
ano de 2017.

h) - Registo de operagdes de factoring

Factoring sem recurso

As facturas ou outros documentos cedidos pelos Aderentes ou Congéneres no
estrangeiro para cobranga sao registadas no activo, na rubrica "Créditos a Clientes", por
contrapartida da rubrica "Credores Por Contratos de Factoring”.

Factoring com recurso

De acordo com as disposigbes constantes na Instrugao n° 2/98, de 16 de Fevereiro, do
Banco de Portugal, nas operagdes de factoring com recurso, os valores adiantados aos
Aderentes estdo registados no activo na rubrica “Créditos a Clientes”, sendo os valores
sem adiantamento registados em rubricas extrapatrimoniais.

A Sociedade efectua adiantamentos contratuais aos Aderentes tendo como limite o
valor dos créditos tomados nas operagdes de factoring susceptiveis de adiantamento,
isto &, créditos liquidos de juros e comissdes e de uma percentagem da facturagéo
cedida que, contratualmente, néo & passivel de adiantamento.
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i) - Risco de crédito

O risco de crédito envolvido nas operacdes de factoring pode ser integraimente
assumido pela Sociedade, caso em que as operagdes sdo denominadas sem recurso.
Contudo, a Sociedade ressegura numa Companhia de Sequros a carteira sem recurso,
com excepgao da Administragao Central, dividindo desta forma o risco das respectivas
operagdes, incluindo as efectuadas com o exterior.

As operagbes em que o risco de crédito é assumido pelo Aderente (operagoes internas)
ou pela Congénere no estrangeiro (operagdes de importagdo), sdo consideradas
operagdes com recurso.

j) = Impostos diferidos

O Imposto sobre o Rendimento (IRC) contabilizado na demonstragdo dos resultados do
periodo findo em 31 de Dezembro de 2016 encontra-se ajustado pelo efeito da
contabilizacao dos impostos diferidos.

O detalhe dos montantes e natureza dos activos por impostos diferidos registados em
31 de Dezembro de 2015 & o movimento ocorrido no semestre findo é resumido de
acordo com o quadro seguinte:

Saldes em 31 Demonstragéo dos resultados Saldos em 31
3 = i de Dezembro [ Aumentono | Diminuigaono | 0e Dezembro
Activos por impostos diferidos de 2015 Evalen exemﬁzfu 2016
Provisbes, Imparidade e diferencas temporarias 1.358.648 36,994 229.234 1.166.407

Passives por impostos diferidos:

A empresa nao tem passivos por impostos diferidos.

k) - Aplicacoes por recuperagao de créditos
Esta riibrica corresponde a um imovel (terreno urbano) que veio a posse da Sociedade
para regularizagdo de créditos concedidos, encontrando-se registado na rubrica de
“Activos ndo Correntes Detidos para Venda"
Inclui, ainda, um imovel (terreno rlstico) com hipoteca a nosso favor, adquirido em leildo

junto da AT, proveniente de um Aderente, a fim de assim se poder melhor salvaguardar
parte de creditos concedidos.

Nota 4 - Inventario da Carteira de Titulos.

A sociedade tem carteira de titulos no seu active, conforme anexo Ill.

- ,
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Nota 5 - Movimento e Saldos dos Activos Tangiveis e Intangiveis

E apresentado em separado o Anexo |V.

Nota 6 - Juros — Rendimentos ¢ Encargos Similares

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

311122016 311212015
Juros e Rendimentos Similares
Juros de Depositos a Ordem - -
Juros de Aplicacoes 150.964 245.944
Juros de Crédito Interno
Com Recurso 3.652.896 5.393.604
Sem Recurso 1.035.130
4.838.990 5.639.548
Juros e Encargos Similares
Juros de Recursos Alheios
Juros de Depositos a ordem 2.034 2.227
Empréstimos de Curto Prazo -248.045 88.456
Empréstimos Subordinados 13.162 32.955
Outros Empréstimos 76 62
-232.773 123.700
Margem Financeira 5.071.763 5.515.848
Nota 7 - Comissoes
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
3112/2016 3112/2015
Comissoes Recebidas Por Operagdes de Factoring 4.316.464 4.435.468
Outras Comissoes Recebidas 93.060 70.292
4.409.524 4.505.760
Comissoes Pagas
Comissdes por Servigos Bancarios Prestados 432.587 441.704
Nota 8 — Custos com o Pessoal
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31/12/12016 3112/2015
Remuneragao dos Orgéos de Gestdo e Fiscalizagéo 24,000 27.030
Remuneragoes dos Empregados 1.290.375 1.331.438
Encargos Sociais Obrigatorios 306.455 302.539
Outros Custos com o Pessoal 301.924 236.335
1.922.755 1.897.342

Lf
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Nota 9 — Gastos Gerais e Administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

. 31M12/2016 311212015
Agua, Energia e Combustiveis 56 997 70.7356
Material de Consumo Corrente 18 194 19.605
Rendas e Alugueres 93171 101.958
Comunicagoes 106 859 109.588
Deslocagtes, Estadas e Representagéo 42 979 22.169
Publicidade e Publicagdes 4 784 4.857
Conservagéo e Reparagéo 16 166 24.392
Formagéo 7618 8.077
Seguros 753 191 772.843
Servigos Especializados 1026 292 1.077.239
Servicos Externos e ACE 436 406 532.942
Outros Gastos Diversos 8945 7.804
2 571 603 2.752.209
Nota 10 - Qutros Resultados de Exploragio
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
31/12/2016 311212015
Outros Ganhos de Exploragao
Ganhos em Operagdes Financeiras 4 332
Reembolso de Despesas 616 299.762
Recuperagéo de Crédito e Juros 45273 18.565
Rendimentos por Prestacéo de Servicos 261 085 272.288
Reembolso de Impostos v
Outros Proveitos de Exploragio 200 199 74.638
511 505 665.253
Outros Gastos de Exploragéo
Impostos Indirectos
Imposto de Selo 250 -
Imposto sobre Transportes Rodoviarios b5 55
Impostos Directos
Imposto Municipal sobre Iméveis 225 230
Contribuicao Para o Fundo de Resolugéo 93394 55.312
Contribuigao Sobre o Sector Bancério 295 627 207.627
Rendas de Locagao Operacional 58 283 58.751
Quotizagbes e Donativos 14 864 13.860
Outros Gastos de Exploragéo 17 691 516
480 139 336.351

A rubrica “Outros Proveitos de Exploracao’, refere-se ao desconto obtido na compra definitiva de
créditos. Este prémio & especializado tendo em conta 0 prazo médio de vencimento dos créditos

adquiridos.
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Nota 11 - Créditos a Clientes

Créditos tomados de curto prazo;

Em 31 de dezembro de 2016, este saldo tem a seguinte composigao:

Com recurso Sem recurso Total
- Crédito ndo vencido 24.965.099 349.823.954 374.789.053
Crédito de Cobranga Duvidosa
<3 meses 7.328.633
Entre 3 e 6 meses 10.564
Entre 6e 9 meses 0
Entre 9e 12 meses 0
Entre 12 e 15 meses 0
Entre 152 18 meses 0
Entre 18 a 24 meses 0
Entre 24 a 30 meses 0
7.339.197
Provisdo para crédito de cobranga duvidosa (74.607)
Crédito e juros vencidos
Creédito concedido sobre Administragdo Central e Local 16.972
Crédito concedido sobre outras entidades:
< 3 meses 17.945.202
Entre 3 e 6 meses 887.656
Entre 6 e 9 meses 328.878
Entre 3 e 12 meses 54.563
> 12 meses 12.073.080
31.306.351
Provisdo para crédito e juros vencidos (12.697.215)
400.662.779

De acordo com o artigo 15° n® 1.1 do Aviso 3/95, de 30 de Junho, com a revisao dada pelo Aviso
8/2003, de 28 de Fevereiro, os créditos concedidos a entidades da Administragéo Central € a
entidades cujos créditos estejam garantidos pelo Estado Portugués néo séo passiveis de constituigao
de provisbes para riscos especificos e gerais de crédito, pelo que a Sociedade nao constituiu
qualquer provisao para esses créditos.

Em 31 de Dezembro de 2016, o montante das facturas tomadas relativamente a contratos com
recurso que ndo foram objecto de adiantamento ascende a euros 15.224.016, o qual se encontra
registado na rubrica extrapatrimonial “Contratos com recurso — Facturas ndo financiadas”. U'{\
Trinta dias apds o vencimento das facturas ou outros documentos, a Sociedade transfere os
respectivos valores para crédito vencido. Adicionalmente, no caso de operagoes de factoring com

A%
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recurso, os montantes em divida poderdo ser devolvidos ao Aderente apos 90 dias da data de

vencimento (com excepgao do Sector Piblico Administrativo)

Em 31 de Dezembro de 2016, a antiguidade do crédito vencido era a seguinte:

Até 90 dias 17.945.202
De 90 a 180 dias 887.656
De 180 a 270 dias 328.878
De 270 dias a 1 ano 54.563
Mais de 1 ano 2.663.743
Contencioso e Preocupantes 9.426.309

31.306.351

Em 31 de Dezembro de 2016, os adiantamentos realizados aos clientes da Sociedade ascendiam a,
aproximadamente, 82.72% do total dos créditos em carteira nessa data. A sua distribuicdo era a
seguinte:

Adiantamentos
Sem recurso 322.104.900
Com recurso 24 677474

Para fazer face a problemas de realizagdo do crédito concedido, em 31 de Dezembro de 2016, a
Sociedade dispde ainda de uma provisdo para riscos gerais de crédito, para credito nao vencido, no
montante de euros 3.524.574 euros, registada no ambito das provisGes para riscos e encargos, de
acordo com as regras de provisionamento do Banco de Portugal.

Gestdo de Riscos

A BNP Paribas Factor, tem implementada uma gestdo de riscos que permite asseguar a avaliagdo
de exposicdes e respectivas politicas de imparidades, de acordo com a IAS 39 (Anexo V).

Mensuragao da carteira de crédito (Anexo V): A carta circular n°. 2/2014/DSP trouxe novas
exigéncias ao nivel da mensuragac da imparidade da carteira e respectivas divulgagdes.

Com referéncia a 31.12.2016 a BNP Paribas Factor apura as imparidades da carteira com base (i)
primeiramente nas regras do BdP e (i) posteriormente através de uma andlise individual (via watch-
list através de indicios de imparidade, conforme divulgado no Anexo V). Adicionalmente a BNP
Paribas Factor efectua uma analise colectiva de imparidade tendo por base a eficacia historica do
contencioso (Ultimos 10 anos), a qual se apresenta substancialmente inferior as imparidades e
provistes da carteira de crédito contabilizadas em 2016 (riscos especifico e gerais de crédito).

Nota 12- Débitos para com instituigoes de crédito

Em 31 de Dezembro de 2016, esta rubrica tem a seguinte composigao:

A vista
Descobertos bancarios 95.965
A curto prazo
Hot Money 240.650.491
Desconto de letras 24.250
240,674.741
__ 240770706
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Estes empréstimos vencem juros a Taxas de Mercado.

Os montantes dos débitos comespondentes aos ‘Recursos de Outras Instituigdes de Crédito”

desdobrados em fungao da sua duragao residual, pelos sequintes prazos:

Débitos para com instituigdes de crédito

- Até 3 meses 240.770.706

-De 3 mesesa1ano
-De 1anoabanos

- Mais de 5 anos

- Duragao Indeterminada

Nota 13 - Transac¢des com Entidades Relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2016, os principais saldos e fransacgbes mantidos com entidades do Grupo

BNP Paribas eram os seguintes:

BALANCO

Activo;

. Disponibilidades em outr. Instit.crédito

. Aplicagbes em outras instituigdes de crédito

. Juros de Aplicacdes em outras instit.crédito
Passivo:

. Recursos de outras instituicoes de crédito

. Outros passivos

. Passivos subordinados

6.563.894
2.000.000

40.966

240.770.706
169.221
7.987.979

A rubrica "Aplicagdes em outras instituicoes de crédito" refere-se a uma aplicacdo de macro
cobertura de 20.000.000 de euros a 10 anos, efecluada em 2007, com pagamento de juros e
reembolso anual de 2.000.000 de euros de capital. A liquidagdo decorrera até 2017/07/30. Nesta data

o montante é de 2.000.000,00 euros.

Débitos a empresas coligadas incluidos na ribrica Recursos de Outras Instituicoes de Crédito:

- A vista. 95.965
- Até 3 meses 240.674.741

-De 3 mesesalano
- Mais.de 1 ano

DEMONSTRACAQ DE RESULTADQS

. Juros de Aplicagdes

. Juros e encargos similares

. Outras comissoes pagas

. Outros encargos e gastos operacionais

150.964
232.772
139.284
989.618

/
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Nota 14 - Empréstimos Subordinados

Esta rubrica refere-se a dois empréstimos néo titulado de euros 4.987.979 e 3.000.000, com clausula

de subordinagdo, obtidos junto do BNP Paribas, nos termos do Aviso n® 12/92, de 29 de Dezembro
de 1992.

- Amortizagdo:

S6 poderao ser reembolsados por iniciativa da mutuaria e com pré-acordo do Banco de
Portugal.

Estes empréstimos vencem juros trimestrais e postecipados a taxa de juro Euribor a 90 dias acrescida
de um “spread “ de 0,4%.

Como passivos subordinados com vencimento indeterminado, estes empréstimos sdo considerados
para efeito de determinagao dos fundos proprios da Companhiz, de acordo com a legislacdo do Banco
de Portugal.

Nota 15 - Provisoes e Imparidade:

Provisdes:

O movimento ocorrido nas provisoes durante o ano de 2016 foi o seguinte:

ﬁ?i?:l Reforgos | ReposigOes | Utilizagdes | Saldo final
Crédito de Cobr. Duvidosa 115.540 16.662 57.595 - 74.607
Crédito vencido 12.937.475 591.011 773.069 58.201| 12.697.216
Riscos gerais de Crédito 3.360.157 164.417 - -| 3.524.574
Qutras Provisées 1.800.000 51.808 750.000 -1 1.101.908

18.213.172 823.098| 1.580.664 58.201 | 17.398.305

Imparidade:

i?é?; Reforcos | Reverstes | Utilizagbes | Saldo final
Imparidade - Activos nao
Financeiros detidos para Venda 600.000 - - 100.000 500.000

Em 31 de Dezembro de 2016, a Imparidade Acumulada existente, relativa a “Activos néo Financeiros
Detidos para Venda" refere-se a desvalorizagao estimada pelo Conselho de Administragao no valor
de realizagéo de imovel detido, por dagao em pagamento de crédito vencido. A utilizagao refere-se a
venda efectuada de um outro imdvel que tinha sido obtido através de leildo da Administragao Fiscal,
para melhor acautelar a recuperagao do crédito.

Em 31 de Dezembro de 2016 foi revertida em 700.000 euros a provis@o de 1.600.000 euros que tinha
sido consfituida para fazer face a eventualidade de uma perda e consequente contribuicdo
extraordinaria para Fundo de Resolugéo (criado pelo Decreto-Lei n°, 31-A/2012, de 10 de Fevereiro),
no ambito da operagao de venda do Novo Banco S.A.

O valor para esta provisdo espcifica, decidida pelo Grupo BNPP para as entidades a operar em

Portugal e que integram o Fundo de Resolugao, reflecte a melhor estimativa possivel, tendo por base
critérios e principios conservadores € a melhor infermagao disponivel a data.

il
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Nota 16 - Acréscimo e Diferimento de Proveitos e Custos e Outras Contas de Regularizagdo

- Saldos das seguintes contas:

- Rendimentos a Receber 71.328
- Despesas com Encargo Diferido 210.987
- De valores cobrados 2.457.767
- Quiras contas de regularizagao — Activo __608.986
—3.349.068
- Encargos a Pagar:
De Recursos de Inst. Crédito -26.614
Por Gastos com o Pessoal 364.778
De Qutros Encargos a Pagar 906.203
- Receitas com Rendimento Diferido 1.389.204
- Outras contas de regularizagao — Passivo:
De valores cobrados 19.169.620
Diversas Operagdes a Regularizar 2.779.354
24.217.767

Em 31 de Dezembro de 20186, a rubrica de “Outras Contas de Regularizagdo - Activo”, inclui, como
valores mais relevantes, 315.498 euros de juros a debitar aos Aderentes dos adiantamentos de
Dezembro, 12.611 eurcs de Imposto de Selo sobre os referidos juros, 100.500 eurps de imposto de
selo estimado, pela utilizagdo de crédito durante 0 mesmo periodo e 109.730 eures referentes a
diversos gastos no loteamento do terreno da “Turreal’.

Também em 31 de Dezembro de 2016, a rubrica “De valores Cobrados” refere-se a cheques e
transferéncias, recebidos de devedores nos Ultimos dias do més, que se encontravam a aguardar a
imputagao as facturas respectivas. A maior parte deste montante foi regularizado durante os
primeiros dias de Janeiro de 2017 por contrapartida da rubrica “Créditos a Clientes”.

Relativamente & rubrica de “Outras Contas de Regularizacdo — Passivo’, expressa, como valores
mais relevantes, os montantes de 1.897.046 euros de cheques e transferéncias emitidos em 31 de
Dezembro e descontados em Janeiro, 496.140 euros referentes cobrangas e juros nao imputados
devido a divergéncia de interpretacao dos valores recebidos (@ Companhia considerou uma parte do
pagamento como juros pelo atraso, enquanto o devedor entende que efectuou a liquidacao do
capital), 22.103 euros de estimativa de comissdes a pagar a correspondentes.

Nota 17- Capital

Em 31 de Dezembro de 2016, o capital da sociedade de 13.150.000 euros, esté representado por
2.630.000 acgoes de valor nominal de 5 euros, encontrando-se totalmente subscrito e realizado,

O capital subscrito € detido em 99,98% pelo BNP Paribas, S.A..

=L
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Nota 18 - Activos nao Correntes detidos para Venda e Outros Activos e Passivos

Natureza e valor dos principais elementos patrimoniais que integram a riibrica "Activos ndo Correntes
detidos para Venda" do activo e “Outros Passivos™

e Activo

- Activos nao correntes detidos para venda:

- Imoveis 1.725.591
- Devedores e Outras Aplicagdes 220.795

o Passivo
- Outros Fornecedores 186.823
- Credores por Contratos de Factoring 58.020.263
- Sector Publico Administrativo 318.572
98.525.658

O montante registado em “Activos nao Correntes detidos para Venda" corresponde a:

- Imovel recebido de um devedor (Turreal — Imobiliaria, S.A.) em dagdo em pagamento, o qual foi
avaliado, em Setembro de 2015, por uma empresa independente em euros 1.248.000, estando este
registado pelo valor liguido contabilistico de euros 1.225.591, pois encontra-se contabilizada também
uma imparidade no valor de 500.000 eurgs.

Nota 19 - Niimero médio de trabalhadores ao servigo distribuidos por grandes categorias
profissionais

- Administragao / Direcgdo 6
- Enquadramento 6
- Outras fungdes 19

Total 3

Nota 20 - Remuneragées atribuidas aos Orgaos de Gestio e Fiscalizagdo

O montante das remuneragdes atribuidas aos 6rgaos de Administragao e de Fiscalizagde durante o
ano de 2016, foi 0 seguinte:

- Conselho de Administragao -

- Fiscal Unico 24.000
Nao existem quaisquer compromissos em matéria de pensdes de reforma, nem se verificaram
adiantamentos, créditos ou compromissos relativamente aos membros dos orgéos sociais.

Nota 21 - Valores expressos em moeda estrangeira

Os montantes expressos em moeda estrangeira convertidos na moeda em que as contas anuais séo
estabelecidas, euros, sdo 0s seguintes:

- Activo 8.508.985
- Passivo 8.377.534

N
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Nota 22 — Elementos da Demonstragdo de Resultados e do Balango ventilado por linhas de
negocio e por mercados geogréficos

Como a actividade principal da Sociedade, factoring dirigido a empresas, ¢ desenvolvida
exclusivamente em Portugal, todos os proveitos gerados resultam de operacdes aqui realizadas,
muito embora uma parte dos mesmos tenham sido obtidos em operagdes de importacdo e
exportagao.

Nota 23 - Empréstimos Subordinados:

Juros Acrescidos Juros Juros Acrescidos Jiifos Piitiee
2015 Imputados 2016 = ()
(1) (2) (3)
800 13.163 252 13.711

Nota 24 - Impostos

A Sociedade encontra-se sujeita a tributagao em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC) as taxas normais e correspondentes Derramas (normal e estadual).

Nos termos do Artigo 88° do Codigo de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, a
Sociedade encontra-se sujeita & tributagdo auténoma sobre um conjunto de gastos, as taxas
previstas no Artigo mencionado.

De acordo com a legislagao em vigor, as declaragfes fiscais estdo sujeitas a revisao e correcgao por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga
Social) e, deste modo, as declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2013 a 2016 poderao vir a
ser sujeitas a revisdo. O Conselho de Administragdo da Sociedade entende que as eventuais
correcgoes resultantes de revisdes ou inspeccoes por parte das autoridades fiscais aquelas
declaragoes de impostos néo terdo, contudo, um impacto relevante nas demanstragoes financeiras.

Nota 25 — Consolidagao das Contas da Sociedade

As contas da sociedade sdo abrangidas pela consolidagdo da BNP Paribas, com sede em 16, bd
des ltaliens, Paris, Franca.

Nota 26 - Movimento na Situagdo Liquida

O movimento ogorrido nas rubricas da situacao liquida durante o exercicio de 2016 foi o seguinte:

i Reservas e Resultados Transilados = o

Capika Livres, Pr.Emissao | Resultados L

Subserito Legal & Imp.Diferides | Transitados Total Do exercicio
Saldos em 31/12/2015 13.150.000| 6.756.476 55.556.431 62.312.907 5.737.062
Aplicacao do Resullado de 2015 573.706 - 573.706 (573.708)
Dividendos - - - - - (5.163.355)
Luero liquido do exercicio - - - - 3.819.158
Saldos em 31/12/2016 13.150.000| 7.330.182 55.556.432 -| 62.886.613 3.919.159

SA
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De acordo com o disposto no Decreto-Lei n® 171/95 de 18 de Julho, a Sociedade devera constituir
uma reserva legal, correspondente a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio, até a
concorrencia do valor do capital social. Esta reserva so poderd ser utilizada em determinadas
circunstancias para cobertura de prejuizos ou para aumentar o capital.

Nota 27 - Sector Publico Administrativo

Em 31 de Dezembro de 2016 o detalhe dos saldos relacionados com o Sector Publico Administrativo
€ COmo Segue:

Saldos Devedores

IRC a recuperar 447.119
Derrama Estadual a recuperar 187.110

Saldos Credores

IVA - A Pagar 93.406
Retencoes de impostos sobre o rendimento 56.278
Retencoes de imposto de selo 127.795
Contribuigoes para a Seguranca Social 41.091

Nota 28 - Compromissos perante terceiros e ndo incluidos no Balango

Em 31 de Dezembro de 2016, a Empresa tinha compromissos revogaveis (ndo vinculativos),
referentes a linhas de crédito ndo utilizadas pelos seus Aderentes no montante de 280.311.751
Euros.

Porto, 31 de Dezembro de 2016

O Téenico Oficial de Contas A Administragao
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Anexo V

Gestao de Riscos

A politica de gestao de riscos da BNPP Factor, SA baseia-se numa vigilancia e analise
permanentes dos riscos decorrentes dos instrumentos financeiros a que se encontra
exposta, com vista a eliminar ou minorar o efeito desses riscos.

Organizacao

A gestdo global de riscos da BNP Factor, SA é da competéncia da Comissdo Executiva,
composta pela Direcgdo de Risco, Direcgdo Financeira, Direc¢do de Controlo e
Compliance, Direcgdo da Relagdo com os Clientes e Direcgdo da Acgao Comercial e do
Marketing e pelo Director Geral/Administrador Delegado a quem cabe a coordenacdo
deste drgdo.

Encontram-se devidamente documentados todos os procedimentos e accgbes a
desenvolver para uma boa gestdo do risco nos seus mais variados aspectos, bem assim
como estd assegurada uma adequada segregacao de fungbes e competéncias.

Risco de Crédito

A BNP Factor, SA desenvolve, exclusivamente, a actividade de factoring, que consiste
na aquisicdo de créditos de curto prazo de fornecimentos empresariais de bens e de
prestacdo de servicos, pelo que o seu risco de crédito é circunscrito ao devedor no
caso do factoring sem recurso e ao Aderente no caso do factoring com recurso.

A excepcdo dos créditos sobre o Sector Publico Administrativo, Empresas Publicas e
algumas Grandes Empresas, todos os créditos sem recurso encontram-se cobertos por
uma apdlice de seguro de crédito. Somente os créditos com recurso adiantado, e
mesmo estes com limites por devedor, representam verdadeiro risco para a empresa.

No dominio especifico do Risco de Crédito, e dentro dos limites que lhe estdo
atribuidos, a Direccdo de Risco mantém total autonomia e independéncia na
apreciagdo, com base nos seguintes indicadores:

Devedores:

- Aceitacdo ou ndo de plafonds atribuidos aos devedores pela Seguradora de
Crédito;

- Experiéncia de pagamento adquirida;
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Aderentes:

® Inexisténcia de incidentes e incumprimentos, penhoras ou dividas ao fisco e
seguranca social;

=  Limites de exposi¢do ao risco de crédito;

= Relatorios de crédito de empresas especializadas;

=  Analise da situagdo econdmico-financeira;

= Relatdrios de visita aos aderentes;

= Anadlise da factorabilidade do negocio.

Nos limites mais elevados, e de acordo com a delegagdo de poderes instituida, a
Direcgdo de Risco, apds a sua apreciagdo positiva, remete os dossiers para a Direcgdo
de Risco da BNPP Factor — Franga. Por sua vez, esta de acordo com as competéncias
gue lhe estdo atribuidas, valida e devolve, ou caso necessario, da parecer positivo e
escala para a Direcgao especializada do Grupo BNP Paribas, SA (GRM) para validagao,
competindo a Direccdo Geral a decisdo final. Os dossiers fora da competéncia da
Direcao Geral, sdo ainda ratificados no Conselho de Administracdo seguinte.

Write-Off

A BNP Paribas Factor, SA procede ao abate de créditos ao activo das operacdes que
sio consideradas irrecuperaveis pelos tribunais, através de certiddes de insolvéncia e
ou perddo de divida que tenham transitade em julgado e cujas provisbes e
imparidades estejam constituidas pela totalidade do crédito no més anterior ao do
abate.

Reversdo de imparidade

Mensalmente a Direc¢do de Risco avalia a evolucdo individual dos créditos sujeitos a
imparidade e, em caso de evolugdo favoravel, conjuntamente com a Direcgao Geral,
propde a Direcgdo Financeira o ajuste ao que considera ser a adequada cobertura.

Metodologias de Calculo de Imparidades
Créditos:

Existe uma estrutura interna, devidamente documentada e aprovada pela Direcgdo
Geral, para a avaliagdo econémica mensal do risco de crédito efectuado pela Direc¢ao
de Risco com o apoio da Direccdo Relagéo Clientes. E da responsabilidade da Direcgdo
de Risco apresentar e discutir o célculo das imparidades mensais com a Direcgdo Geral,

N
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a guem cabe decidir sobre os eventuais reforgos ou reversoes a efectuar.
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A conferéncia e contabilizacdo das imparidades e provisGes s3o da responsabilidade da
Direc¢dao Administrativa e Financeira.

As imparidades sobre a carteira de crédito s3o calculadas e contabilizadas tendo por
base as regras do Banco de Portugal definidas no Aviso 3/95, e no minimo incluem (i)
uma provisdo especifica para crédito vencido (entre 1% e 100%) em funcio da classe
de risco e da existéncia ou ndo de garantia, e (ii) uma provisdo genérica para riscos
gerais de crédito, correspondente a um minimo de 1% do total do crédito tomado nio
vencido, incluindo o representado por garantias ndo bancarias e avales prestados,
deduzido do crédito tomado sobre o Sector Publico Administrativo, do crédito
suportado por garantias bancarias e do crédito que tenha sido objecto de provisao
especifica. Em complemento, é efectuada uma avaliacdo individual e colectiva das
imparidades, e, sempre gue se verifique que, individualmente (ou colectivamente), as
provisdes regulamentares sdo insuficientes, a carga de provisSes para esse risco
especifico é reforgada.

A avaliagdo das imparidades da carteira de crédito é efectuada em conformidade com
o disposto na IAS 39 e tendo em consideracao as caracteristicas especificas da sua
actividade. A analise é efectuada de acordo com as seguintes abordagens:

= Créditos com e sem indicios de imparidade - definicdo: consideramos créditos com
indicios de imparidade todos os créditos em gue haja atrasos ou alteragao da

forma de pagamento habitual. Para além disto, consideramos indicios de
imparidade todas as informacGes externas negativas, tais como reducdo de limite
de crédito pela seguradora, existéncia de incidentes, dividas ao Fisco e a
Seguranca Social e moras registadas no BdP.

= Analise Colectiva de Imparidade: considerando a homogeneidade da carteira de

crédito (factoring), a avaliagdo colectiva da imparidade econémica da carteira de
créditos € calculada tendo por base as taxas historicas (Ultimos 8 anos), (i) de
entrada dos créditos em contencioso e (ii) de recuperacdo de créditos pelo
contencioso. Esta andlise tem demonstrado que, as provisdes contabilizadas sdo
substancialmente superiores ao risco de crédito historico (anélise colectiva).

= Analise individual de Imparidade: sempre que sejam detectadas situagdes que
configurem dificuldades, comportamentos inadequados ou escroqueria, serdo
imediatamente considerados em vigildncia e alerta (Watch-list), com
acompanhamento permanente e decisGes adequadas para minorar ou evitar
perdas. O calculo da imparidade individual é efectuado crédito a crédito, quando
existam indicios objectivos de existéncia de imparidade individual, entre outros, os

seguintes:

- Incidentes e Incumprimentos;
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- Registo de incidentes na CRC do BdP;

- Alertas de risco que indiciem degradagio da situagio da empresa ou grupo;
- Penhora de contas;

- Pedidos de insolvéncia ou P.E.R.;

- Dividas ao Fisco e Seguranca Social;

- Acentuado aumento da probabilidade de incumprimento;
- Degradac¢do de contas.

Adicionalmente sdo efectuados duas vezes por ano, uma com referéncia a 30 de
junho e outra a 31 de dezembro testes de analise individual de imparidade.

Com base nos critérios formalmente definidos através de procedimento escrito para
este teste, € seleccionado um universo de clientes para os quais vai ser elaborada

uma ficha de cliente com a seguinte informacgéo:

- Relatorio de crédito de empresas especializadas

- Centralizagdo de Responsabilidades junto do Banco de Portugal

- Certiddao da Autoridade Tributaria e da Seguranca Social actualizada

- Decomposicao das responsabilidades junto da Factor

- Informacoes financeiras dos dltimos 2 anos, de preferéncia decomposta
pelo departamento de andlise de crédito

- Classificacdo relativa aos intervalos definidos na Carta Circular 02/2014 do
Banco de Portugal

- Justificacdo desta classificacdo.

De sublinhar que, o valor da imparidade do crédito é estimado com base nos fluxos de
caixa esperados e estimativas do valor a recuperar. Estas estimativas sdo efectuadas
com base em pressupostos determinados a partir da informac&o histdrica disponivel e
da avaliacdo da situagdo individual de cada cliente.

Imdveis recebidos por recuperagdo de créditos:

As imparidades acumulados no balango para imoveis (terrenos), recebidos por dagao
em cumprimento para recuperacdo de créditos, foram constituidas tendo em conta
avaliacBes de peritos profissionais independentes credenciados, a quem recorremos
periodicamente (2 em 2 anos).




BNP PARIBAS
*

" FACTOR

Restruturac¢do de Créditos

A BNPP Factor, SA procura, regra geral, que as restruturacdes de crédito sejam pela via
ndo judicial, a qual pode dilatar o prazo de maturidade através de pagamentos
mensais, com inclusdo dos juros vencidos e vincendos.

Em caso de incumprimento do plano acordado é desencadeado o processo de
execucdo judicial da totalidade da divida.

Caso a restruturacao do crédito ndo se revele exequivel é remetido imediatamente
para execucdo judicial.
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~“<.i BNP PARIBAS

FACTOR C.2) Por sector de atividade:
Eipesicle Imparidade
Hualiagsn
31.12.2015 Total indiisual| Cotectivi | Tatal
ke 1] (] L] (]
Ula-Agred |vira, pragugie animal, tega & srividides @os soivijos
tela e et don 2UM0E5E 7160 454 0902 20902
Dlxx=Fomeswy and logging 1135905 112904 113 1138
TTwe—Hining ot metal oros 4B GIE 2B ETE 2483 2483
D Outras Indidetnas edrapivas Ekr ! 1M ?61 73
A0 fndistrias alimentanes H416503 6416500 B w028
1ex—tndlistria gas bebiday AEETEET A EETERY a6 736 A5 T36
1do-Fabrizagdo de thmels 1556297 255 397 pLi" 25565
Y-lndlivtriz doveztuinn 1577187 ETETE S 3aa23348) 157797 30284 150081
hwe=IndUstria da covre e dos produtes do courn 476816 ATEEMG 1550 1550
16k fndliistrias da madelra e 48 cortich £ suas ohiras, ecepto
mikil (i fio; Fabiicasdn de obras de tetaria 2 de e4nanaeis 943300 643 300 9413 G433
1Te-Fabricacio de pasta, de papsi, de cartdo eaeus artlgas ZRAIGT 2808303 28,459 28459
18=Impressioe reprodugle de auportes fravador 207435 202438 a1 !.422
iwe-Manufatture of ke and refined petralcum producs B125061 8135063 B1574 ALSIA
Ab—Fabritagdo de produtas qulmlcos e-de fibas sintétlcas oy
artificin i, pecoplo produtss farmace Ut ms 4362815 43R2E19 a3an 21371
e 0 wagdn de phod icos de hase o de & .
farmasuticas 214049 214 089 214 214t
2s—-Fabricagho de artigos de borradha ¢ de matérniaipiisticas SEHTS5 e 56 832 56 B8l
Thwe-Fabrico de outrospredutos minerais nio metilices 2074 248 2g744a8 30380 30380,
Fase-dnedinide metaldrgicas de bese 1554 LTI 14563 14963
Mixe-Fabricatio de produtos metdlco1, excento migulnas &
equlpamentes R5L2 54T RA12 547 43635 T (2%
- Fabricarho de i L 1 P pare
(o o produtes ires = Gprizas ELCT-ECR T592 7552
ThoeFabricathio de oquipaminto eldorico 4516685 4 B1E RES| 382308 IR0
2Boc=Fabrica(do de equipamonto elacrice ANEIT ANBIFT 41188 43 186
Fo-Fabricagho de winlos autemdvers, eboques, semirbeogues ¢ .
mara wiloulas AT1S 629 47153629 arrea 48
Ao Fak e dutre equl de & - v 1669 17 1
Ipe=Fabreo de mabilidrio o do enlodes 131675 133678 1397 1337,
Adwe- Ot manufacuring Hizm W aan 2432
I Raparatio, cio e Instslatio de mdnuinas e -
Sguipameney 105443 155 483 1455 1555
A%ec- Eleztricidade, gy, vapor Agua qurnte ¢ fria e arfrin 6 65362 6 658 624 &) 586 0 556
Fbse=Water eollection, treatment and supply e d q912 162 182;
Iwe-Foroiba, drenagem o ratamento de dguas esiduais 40328 4k 328 pik Pk
Ioc—tWaste rolledion, treatment and dispatab activities: materials
PECTwe Y BISR5L f25951 6336 336
aL v50 imabiliar i do propstos de pdificing);
conitrugio de edificos Exz (il 333087 EEEH EEE
Ao=Ergenharia civil 717826 bibE-rld 19468 23448
ATwu-Artividads Jizadas d . 3393175 335317 - Ham 33T
Se-Lombrcio, manutengdo e meparaglo, de widioy putomiwels ¢
merecicies N BIEZIF BIG2INI) B335 R
e Comiecio porgross o (Inghul agentes ], exospio de weloules _ ) ) |
auttmbvnls e mdtscicdes GI3JaTEE 5D IFA 265 S70370 B70370
ATo-Lomereio 8 relalho, excents de veiiles asemdayelt  moloicios 4TI AL 9447248 976 265 976 263
Aiee-Transpares fermehtres & rantpates aor oledutos ou gascdltoy
2O53783 2953 183 BOES 2895
S~ Trans portes per Sgun 1S 1S 2 2
Elxe-Alrtranspon oo 3000 a0y a2
S e st aunifiares dos @
mEnuLedmenta) 1511771 1512773 15470 15478
Siae-Pstal and courier acivities 241578 41578 2972 a7z
B A6 jarenTh 323306 323306 EE] EFEE]
Soo-Hevtauragio e similares 2534901 1534900 25065 29 ms
SR Artividates de edighin 48737 4970 ady 407
S Artividades nema f de vide, de produiiodo
di 1elevsdo, de gravagho de som e deed(gio de misiea 16357 16 157 16 163
o) irag 2nd hroaded sting auvities 57948 57944 513 509
Bloe=Teleromunicagdes 14359130 14 259 130 183573 143573
e Lanailtarla e niog Infermitles e activdades miacignad
SRV 18930 648 2006 AT
Edoe-Actividades goz servifos de informagio _ 36 764 36 764 353 348
G- Aati v dades de senigon linaneeles, exteoto seguros v fundes de
pensios 12 3690487 L2 350 987 123 700 123700
Ghee-Inyurantn, minsuranos and pension funding, except compultany
wsagial sequrity 1411485 REFE 130 1301
BhseArivises aukiiian  finangal sendtes and Indurance selvsion
30955 0955 = 207
R Actividades imots! |l 4rlds 157175 157 175 1572 1A
EoeAttividades furidicas e de contabilidade T13 184 719 153 0 T _Glz
TeArtividades das sedes soniaiv e do conaultena para 3 geatia 234047 1364 047 24782 24782
TheActividades de smulieaura, de engeotiaria e tharitas afine;
actividides dé ensaios e de andiises Wonicas AT 03 187 038 1z 27
Tro-fnentific maoarch and develogment 18574 18574 185 1S
The--Punlicidade, svmdas de memads e ypnRagens deopinlie 71887 71887 19 719
Dt (REFES 3, cdentificas, tmicas e simi .
137241 13739 1313 133
Then-Arfivigades dn alugdes H347 R IG 4T arEs 07 &)
Tame-Artividades de ampe o 114163 114165 LI 1276
Ta-Agbncias de viagem, operaderes turdsticos, outms seniges de
resevad e yctivdades relstionddds 481982 AE] 9E2 28315 28315
B ; de € s s 24068 a1 a1
Bt ade s rel s blpnadas com adifidos, plantagio o franuten@n
du jarding : i1 831 BLEED 13 15
Ry e de sord gas ] adeapoio Jon &5
Empnes s ' 56387 Ast2at EURT )
B Publlc administraticn and defence: éompuliery satizl security 14723 14238 o 0
Esen—Eduzarion Thds3 7 m (13 HI6
Sio-Actividades de sadde humans 319441 319441 1200 12005
EPo-Actividadet de 3pein 10ca) tom alolamento 497 3573 50 50
Eo—bocial work activitios witheut accommedation 83526 288526 1S 28
Axaer-fparts aetivitied dnd ent and pation artivities 148 1408 1 1
Sao-Acrivisies of T oz 23 123 #l ]
Aoor-Repalr ol eompitan and peronal and helsehs|d goods sk 21 556 it 216
GG —-Cutrat dctiidades de serigos prsseait 2933 2733 3% 350]
] 35480121 3R 4EE 0L 7102 584 BMSS.E
o o
o 8
_ o | [
‘) Total 157797 366837345 366995 1Ol 157797 GED239?  GES0194
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BNP PARIBAS
¥ FACTOR

C.2) Por sector de atividade:

Exposigdo Impandade
h\ralli;gu Avaliagio
31.12.2016 Indidduat| Coleriva | Total T’m—le:fa_lv
D0we--Dh
Olee-Agricultura, produgio animal, caga e actividades das semvigos 2115829 1215829 32158 22158
O2ex--Forestry and |ogging 109 526 109576 11655 1095
Ofen--xon 3131 3141 g1 a1
Cfe-iiming of metal ores 13y 13 1337 1317
O8r-Outras indistrias extractivas 7298 7298 73 73
10w Indstrias alimentares G284 6it 6284611 51638 61635
Wre--Industria das bebldas 5101448 5101448 s108 51014
12ax--Manufacture of tobacco products 160 421 160421 1604 1604
13na-Fabricagdo de téatels a 2677338 2677334 ] 26 B84 25564
1hge-Indbstris do bestudrin 3373218 3373218 39184 13 184
15px-IndGstria docoure o doy produtes do toure 485 863 485 863 4857 1847
16xe--Indistrias da madeirm e da tortlga e suas obras, exceplo 878 7139 B/E TN 4954 1964
17ne-Fabricagio de pasta, de papel, de cartdo e seus artigos 3212703 42127063 a4 147 44 147
1Bxx-Impressio e reprodutdo de suportes gravados 29961 209961 2100 2100
yx--Manufacture of coke and refined petroleum products 365 441 365441 3619 3B15]
20xx--Fabricagia de progutos quimicos e de fibras sintéticas ou 4 415 567 4415 567 a3 525 43925
Iimx-Fabricagio de produtos farmacéuticos de base e de preparagBes 134 512 134512 1345 1345
Ftxn-Fabrlcagio de artigos de barracha e de materias pldsticas 4575282 4575282 45 730 45 730
23nx-Fabrico de outros produtos mineris no metdlicos 2 640 669 2640 669 26397 26397
Phng-tndistrias metaldrgicas de base 1937564 1432564 18933 18633
Z5an-Fabrlcagio de produtes metdlicos, excepto maguinas o 10295135 10295125 162 308 103 306
2bax=Fabrleagdo de equipamantos Infermiticos, equinaments para 1353 404 1353 404 13482 13 082
xx--Fabricagio de equipaments eléctnco 1572901 3572901 33740 331740
2Bxi--Fabricagio de equipamento electnen 3548939 3648 969 36450 35490
29xx--Febricagdo de veiculos automoveis, rebogues, semi-rebogues e 43790483 A3 780463 430 007 430 607
30ux--Fabricagdo-de gutrg-cauipaments de transpore 70218 021 702 702
F3as<Fabrico de mobilidno o do colchdes 211 601 21160 2116 s §15)
3taxn-Cther manufacturing 271243 Brheth) 265}? 2665
33n-Reparagde, manulengdo e instalasdo de maguinas e 8712523 ffpars] 37 B 7S
Fo-Fiectricidade, gis, vepen dgues quente e fnz e arihe ga23u8 9323314 53 23 93213
3bax--Watercallection, reatmant and supply 17818 37018 25 245
37noc-Recolha, drenagem e trataments de aguas residyuais 46 280 46 280 463 463
3Bxx-Waste coliection, treatment and disposal activities; matenals 857 BST E57 B57 6518 6518
Gxv-Promogio imobilidnag [desenvolviments de projectos de edificos) 318 581 319581 3320 3320
a2oe-Engenharia civil 264101 164 101 2641 2641
A3e=Actividades espeoalizadas de construgio 2368 B30 2365850 18 404 18 404
Absg-Comércio, manutengdo e reparagao, de veiculos automovels ¢ g 84281 9 484 251 93 159 893169
Abwe--Comercio pof grosso {nclui agentes), excepto de veicutos S0442818 50442919 505 353 505393
47ia-Comercio a-retzl ho, excepto de veiculos automdveis ¢ motocicios 80311126 8O3 1R 824 756 B24 256
4Bic-Transportes termestres & ransportes poroledulos ou gasodutlos 2410608 2420603 21554 21554
S1ax=Alr transport 44 138 44128 1m0 190
SZux-Armaienagem e actividades ausiliares dos transportes(incul 1037 667 1037 667 10377 10377
S3we-Postal and courier attivities 387 486 382 4B 2318 2415
Shux—-Alcjamento 258930 258830 2583 2588
Shxx-Restaurdgio s similares 1749 643 1745643 17 456 17,486
Sexx-Actividades de edigio 65791 56791 282 982
Sax--Actividades cinematogrificas, de video, dé produgo de grogramas 23778 23776 201 ploh!
Gi-Pragramming and broadeasting activities 31,349 31349 33 313
Blve-Telecomunicagoes 5500924 9500924 93 B8} 59 881
B2ux--Cansultoria e progmamaic informitics e actividades refacdonadas 2042829 T4z a9 24675 24575
Gins-Actividades dos seniqos deinformagio 413 455 413499 4135 EREH
Baxx--Actividades de senigos financeiros, exceple segures ¢ lundos de 5567 514 £ 562514 w6974 BB G
B5we-Insurance, reinsuranics ard pension funding, except compulsory 207521 075 2042 2042
GEn-Activities auxiliary to financial services and incurance activities 48612 48 612 86 188
BB Actividades mobilidas 55057 AB5 052 a579 A575
B9xe--Artividades juridicas e de contabilidade 376980 376980 3853 3453
FOxs--Actividades das sedes socialy & de consulforia parm 8 gestao 3542101 3542101 33650 33650
TioecActividades de arguitectura, de engerharia e tegnicas afins; 145 095 146 052 1461 1461
Ta-Scientificresearch and development 103 661 103661 786 756
TIex-Publicldade. estudos de mercado e sondagens de oplnido 61323 61323 613 613
Jaxa-Outras actividades de consultoria, cientificas, teenicas e simllares 808 780 BO08 780 8157 8157
Ta--Atividades de alugue:' 13206 847 13206847 169668 169 684
Taia--Actividades de emprego 83492 3492 £ udy
Tan-Apéncias de vi agem, operadores turlsticos, outros servises de 221738 222738 14813 14813
Bi-Actividades de investigago e seguranga 99993 95903 199 PLLY
Blue-Actividades relationadas com edificios, plantagdo e manutengie 14978 18578 Lk Ag3
BIxi-Actividades de senigos administrativas o de apolo prastados a8 323049 37949 1921 2821
lixi-Public administmtich and delence; compulsony social security 19730093 19730093 o a
BEﬁ—Eﬂumliun ' 1361193 1261193 112 112
Buy—Actividaties do sadde humana 47916 784 A7516 784 2022565 2022565
B8xx--Saclal work activities without accomimodatian 10 248 1026 102 102
82xx-Gambling and bening activities 351 351 4 4
G3xx--Sports activities and amusement and recreation activitics 15815 15 815 158 158
Bxx--Activities of membership efganisatians 32873 31873 310 Eb
45xx--Reparof compulers and parsonal and househeld goods 29 740 29 7a0 287 a7
96xx-Outras actividades de senigos pessaais 23741 23741 2328 2328
X KR 330215520 33021552 1774084 17740948
. Q a
Ly/) a 0
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_‘r‘% BNP PARIBAS C.3) Por geografia:
5. FACTOR

Exposigio | Imparidade
) Avzliagio Avalisgio
31.12.2015 (""u “ d;;::j Coleetiva ' Total {I;:m:‘; [ Colectiva l Total
AT-Austria 3753 09 753 1133 1133
Au-Australla ECR ) 39 554 397 397
BE-B&lgita 1980487 1 SHOAE? 19826 164826
BA-gmsil 132 782 132 782 138 1328
CA-Canadd 557 049 557 45 5570 5570
CH-Suim 887847 BE2BAT 828 B8a28
v-Cabo Verde 61451 61451 615 £15,
CZ-Republica Theca 1698 258 1698 258 16 583 16983
BEAlemania 9797 159 9797159 105 821 109923
DKBinamarca 70391 770331 7i0i o
E5-Espafia 21650345 21650343 223 681 223681
Flfinlandia 57508 57508 575 575
FR-Franzia JUEILEET 11611851 144 156 144 198
GH-Aeing Unida 1351836 2175383 246816 146826
GRGricia o af 0 [
HU-Hungra 65 639 65659 B 657
tE-Irtanda 748 140 748140 Faz 7281
IT-ftalia 6035808 6035 804 59 668 59 668
IpP-Japén 1272 22712 13227 1227
LU-tukemburgo 1350 1250 b 13
A Mamiecas 236887 236 887 2360 2360
TRl ta 48 a3 L] 0
ML-Pafses Bajas 367 649 367 849 1628 3628
NO-Noepa a9z A0 a}) a1
NE-Nueva felanda 13165 13165 132 132
PL-Patonia 530105 530165 Sam 330
Ml-Portugal 157797 277091778 277289 575 157 787 S7I0537 5 BEG 734
RO-Rumania IATTTIS 1427719 34 278 34278
SE-Suecia A70 165 470 165 4700 4702
S6-Slngapur 14 665 14 485 187 147
51-Esfavenia BEGTE 88978 &40 =t
SK-Enléwaquia 2173593 2173593 2173 21736
TR-TurGHiE 817519 817619 8176 8176
-Taiwan =] 0 o e}
Ls-Estados Unides de América 3846 815 346825 16 851 36 B81
ZA-Suditrits 191 896 191 895 /551 6551
0 o
0 0
Total 157797 366837345 366995142 157 797 6692357 5850184
Exposicho impandade
Avalizghy Avaliagio
Individual o Indivedual
31122016 sy | CHECH ‘ Total sty | COlec I Total
AR« fgenting ] bl o 0
AT husteia 251749 251749 2517 2417
AU Austrdlia 16621 16621 166 165
§E - Batgica 1570046 3570035 35 006 35 006
- Brasil 2434400 2434400 24345 24339
CA-Eanada 718 645 F16 655 7387 #387
€H - Suiga 1181 453 1151 453 12380 12 580
€5 - theenilavaqula o o a 0
€V - Cabo Verde 121433 121436 114 214
2 - Repliblica Teheea 11B2 876 1182876 11824 11628
OE - Alemanha 11403050 11403 050 15737 115737
O - Dinamatca 716 209 162109 738§ 7358
E5 - Eapanha 34pagE9 J3aBREre 715 338 235 238
Fl-Einldndia 57542 53 5A3 575 (414
FR-Franga 10895788 10895 288 108 751 108 751
GB = Gra-Bretanha (Reino Unida, UK) 27317259 2731758 273 630 273630
GR - Grécia a 0 o 0
HA = Crodcia (Hoatska) 63193 63193 632 632
HT- Hungnia 112 755 112 754 1734 1734
IE = irfanda 145 051 149 61 14091 1481
IT- Itiz 8932171 g9321M 88 578 83673
iP-Japio €0 102 60 102 601 &1
L4 - lusemburgo. 27 142 32142 m =11
MA - Marracas 385 069 85 069 3288 3288
MT - Malta 26 126 1 L
M - Mexico 148 072 149072 1491 1491
ML-Halanda 1030180 1010150 10102 10102
NG - Nomiega 1504405 1904405 19 0 19044
PL- Polénia 5145 75145 751 51
BT - bargal 20497 FAL 234974 741 T s7m2aee 5782856
HO - Roménia 2eA5 754 IEA5 753 26 8O 16 595
SE < Subcia 187357 187 357 1855 1855
56« Eslavénia 128687 18687 187 1287
54 Esloviquia 3535008 3535006 35250 15850
TR Tuiquia 1054087 1058 067 1h5ar 10541
TW - Taiwan o [} i o
0 U5 - Estados Unidot 50378 5037 B4 50447 i) 24z
d 28« Anica do Sul PSLELE] 212854 1455 3455

——i Total 0 ADIC08293  4D4 003293 6BIN0BE  GE70088
-
E ’
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./ BNP PARIBAS
U FACTOR

INVENTARIO DE TITULOS E DE PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

ANEXD I

{em euros}

Natureza e especie dos titulos

Quantidade

Valor

nominal

Valor medio
de
Aguisicao

Valar
de
Cotagéo

Valor
de
Balango

A. TITULOS - NEGOCIAGAO

Titulos de rendimento fixo-emitidos por residentes.
De divida pablica portuguesa

- A curle prazo

- A médio e longo prazos

De oulres emissores publicos nacionais
- A curto prazo

- A médio & longo prazos

- A curto prazo

- A médio e longo prazos:

De rendimento fixo-emitidos por ndo residentes
De emissores plblicos estrangeiros

- A gurtg prazo

- A médio & longo prazos

De organismos financeiros internacionals

De outros néo residentes
- A curto prazo
- Amédio e longo prazos

Valores de rendimento varidvel
Emitidos por residentes
- Acides
- Quatas
- Titulos de Participacan
- Unidades de participagao
- Qutros valores

Emitidos por ndo residentes
- Acghes

- Quotas

- Titulos de Participagao

- Unidades de participagao
- Qutros valores

Titulos subordinados
- A curto Prazo
- A médio & longo prazos

Titulos proprios
De rendimento fixo
-A curto Prazo
- A médie e longo prazos

De rendimento variavel

- Accdes

- Titulos de Participagao
- Qutros Titulos

v
s
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BNP PARIBAS
FACTOR

Valor

Natureza e espécie dos titulos

B. TITULOS - INVESTIMENTO.

Quantidade

neminal

Valor médio
de
Aquisicao

Valor
de
Cotagéo

Valer
de
Balango

De rendimento fixo-de emissores plblicos
De Divida Publica portuguesa
- A curio prazo

-Amédio e longo prazos

De outros emissores publicos nacionais
- A curlo prazo

- A medio e longo prazes

De emissores publicos estrangeiros
- A curto prazo
- Amédio e longo prazos

De rendimento fixo-de outros emissores
Emitidos por residentes

- A eurto praza

- A médio e longo prazos

Emitidos por ndg residentes

- Por organismos financeiros intemacionais
- Por outros nao residenies

- A curio praza

- A médio e longo prazos

Walores de rendimento vanavel
Emitidos por residentes

- Accdes

- Quotas

- Titulos de participagao

- Unidades de participagéo

- Qutros Valores

Emitidos por ndo residentes
- Acgies

- Quotas

- Tiulos de participagdo

- Unidades de participagao
- Outros valores

Titulgs subordinados
- A eurto prazo
- A médio e longo prazos

Titules proprios

De rendimenta fixo

- A curta prazo

- A médio e longo prazos

De rendimenio variavel
- Acgoes

- Titulos de participagao
- Qutros Titulos

i
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| BNP PARIBAS

FACTOR

Natureza e espécie dos titulns

Quantidade

Valor

nominal

Valor médio
de
Aguisicao

Valor
de
Colacdo

Valor
de
Balango

C.IMOBILIZACOES FINANCEIRAS

Participaghes
- Em instiluigtes de crédito no Pais
- Em instiluigdes de credito no estrangeiro
- Em outras empresas no Pais
- Em outras empresas no estrangeiro

Partes de capital em empresas coligadas
- Em instituictes de crédito no Pais
- Em instituictes de crédito no estrangeiro
- Em-outras empresas no Pais
- Em outras empresas no esirangeiro 1 16.00 18.00 16.00

Outras imobilizagdes financeiras

TOTAk: e 16.00

NOTA: O montanite a indicar na coluna "valor de balango” corresponde aotolal de cada especie de titules

%M}%«—— L '*1'/-

&
e A7
,/\_)<
-.——:f::'
N &>
\ r
-

Pag.3




B

QES_WE_EE v

\,-\\kﬂ

# .J.leﬁ

SejLoT ap [BI9N0) 00U O

Ly0 E2 880 €l L0F € 598 908 £65 6E8 SIviol
0 Quawedinb3
SianaLy|
0S¥N2 W3 $303vYZINISOWI
sealodion seodezipgow| seqng
868 868 COSUY OlLOWLRd
161 i 1zL 8 10v e 60L L0F ri9 02p ojuaLwedinb3
856 L L96 ¥ £S6 v B8 LLY oudoid cAiuag ap siaAQUl|
SY3404Y¥00 S30dvZITI80NI
0 £0Z €02 sesng
(aiEMYOS) SOPR( 8P CINLWOINY OJUBWERS| 8P SEWR]SIS
sienueund sojsng
‘0jualina|agelsy ap sesadsag
SYIYOJYOINI SI0IVZITIEONI
(epmnb) saodisinby | sepejnwnoy | ojnug tojep
910ZZL L wa {optnbi) 012]219x3 saadeljeneay saojezjuowy
opinbr saodezue|nfay op Se|auglajsuel | SYLNOD
oA sajeqy saodezjuouy sojuaminy SL0Z ap
012/949%3 Op opjes
0in3 :apepiun
Al OX3INY SV3H04H0D 3 SYIHO4HOINI mmouﬁ_.__mOE_
HOLDVA

SVEIIVd dNg [0




MAZARS

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Acionistas,

No cumprimento do mandate que V. Exas. nos conferiram e no desempenho das nossas fungdes
legais e estatutarias acompanhamos com regularidade, durante o exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2016, a atividade da BNP Paribas Factor - Instituigio Financeira de Crédito, S.A., examinamos
regularmente os livros, registos contabilisticos e demais documentagao, constatamos a observancia
da lei e dos estatutos e obtivemos sempre da Administragdo os esclarecimentos, informacoes e
documentos solicitados.

As Demonstragfes Financeiras e o Relatério de Gesto, lidos em conjunto com a Certificagédo Legal

das Contas com a qual concordamos, permitem uma adequada compreensio da situacio financeira e

dos resultados da Entidade e satisfazem as disposigdes legais e estatutarias em vigor. Os critérios

valorimétricos utilizados merecem a nossa concordancia.

Assim, somaos de parecer:

1% Que sejam aprovados o Relatdrio de Gestdo bem como o Balango, a Demonstragéo dos
Resultados, a Demonstracdo do Rendimento Integral, a Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, e a
Demenstracdo das Alteragbes nos Capitais Proprios apresentados pela Administragéo e relativos
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016.

2° Que seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados apresentada pela Administracéo.

Porto, 23 de Margo de 2017

O FISCAL UNICO

MAZARS& Assotiados, SROC, S.A.
Representada por Dr. Fernando Jorge Marques Vieira - ROC n © 564

RUA TOMAS DA FONSECA, CENTRO EMPRESARIAL TORRES DE LISBOA, TORRE G - 5.% 1600 -209 LISEOA, PORTUGAL . oiie =
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Rua 0o CAMPO ALEGRE, B30, 37 - 514, 4150-171 PORTD, PORTUGAL i LS, L
TEL.: + 351 22 605 10 20 + FAX: + 351 22 607 98 7O« E-MAIL MAZARSFORTO @ MAZARS.PT

Mazars & AssOCIADOS, SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, 5A
INSCRICAO N® g1 NA GROC - REGISTADA NA CMVM SOB O N® 20161334 - NIPC 502 107 251 - CAPITAL SOCIAL 150 000,00 €



MAZARS

CERTIFICAGCAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao com reservas

1. Auditamos as demonstracdes financeiras anexas da BNP Paribas Factor - Sociedade
Financeira de Crédito, S.A. (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de Dezembro
de 2016 (que evidencia um total de 416 084 366 euros e um total de capital proprio de
79955 772 euros, incluindo um resultado liguido de 3 919 159 euros), a demonstragéo dos
resultados por naturezas, a demonstragdo do rendimento integral, a demonstracdo das
alteragbes no capital préprio e a demonstragio dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragées financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

2; Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos da matéria referida na secgdo «Bases para a
opinido com reservasy, as demenstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira
€ apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira da BNP Paribas Factor -
Sociedade Financeira de Crédito, S.A. em 31 de Dezembro de 2016 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (NCA's) emitidas pelo Banco de Portugal.

Bases para a opinido com reservas

3. O balango da Entidade evidencia uma provisdo de 900 mil Euros para fazer face a eventual
contribuig@o para o Fundo de Resolugio criado pelo Decreto-Lei n.® 31-A/2012, de 10 de
fevereiro, que veio introduzir um regime de resolucdo no Regime Geral das Instituigdes de
Credito e Sociedades Financeiras. No entanto, em finais de 2016, a Entidade alterou a sua
tipologia juridica de «Instituicdo de crédito» para «Sociedade financeira», facto que a afasta da
obrigatoriedade de participar e contribuir para o referido Fundo de Resolugéo. Em
consequéncia, somos da opinido de que tal provisao em balango deveria ser revertida, sendo
que os impactos nos resultados do periodo e nos capitais proprios do seu desreconhecimento,
apoés dedugao do correspondente efeito fiscal, s&o positivos em cerca de 700 000 Euros.

4. A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccdo
«Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras» abaixo. Somos
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

5. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniac com reservas.

Rua TOMAS DA FONSECA, TORRES DE LISBCA, TORRE G, §7, 1600 -209 LISBOA, PORTUGAL i

A s 7
TEL.: + 351 21 721 01 80 - FAX: + 341 21726 79 B1 - E-MAIL! MAZARSLISHOAE MAZARS.PT Pra){!ty . v
Rua DO CampPo ALEGRE, 830, 3° - 514, 4150171 PORTO, PORTUGAL it
TEL.: + 351 22 605 10 20 - FaR) + 351 22 607 98 70 - E-MAIL: MAZARSPORTO @ MAZARS.PT

MAZARS & ASSOCIADOS, SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, SA
INSCRIGAO N® 5 NA GROC - REGISTADA NA CMVM SOB O N* zo161394 - NIPC 502 107 251 - CAPITAL SOCIAL 150.000,00 € - CRC LISBOA 14780



Enfase

8.

Sem afetar a opini&o expressa sublinhamos que, com referéncia a 31 de Dezembro de 20186,
as imparidades da carteira de crédito apurada e contabilizada pela Entidade de acordo com as
Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA's) emitidas pelo Banco de Portugal, ascendem a
cerca de 16 milhGes de Euros; caso aplicasse exclusivamente os requisitos definidos pela
Norma I[nternacional de Contabilidade n°® 39 "Investimentos Financeiros; Reconhecimento e
Mensurag&o", tais imparidades seriam inferiores em cerca de 10 milhdes de Euros. Por outro
lado, recordamas que, por forga do disposto no Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2015, a partir
de 1 de Janeiro de 2017, inclusive, a Entidade passara a adotar em pleno as Normas
Internacicnais de Contabilidade (NIC), tal como adotadas, em cada momento, por Regulamento
da Unido Europeia. '

Responsabilidades do orgdo de gestio e do orgdo de fiscalizagdo pelas demonstragées
financeiras

7

O 6rgao de gestao é responsavel pela:

" preparagdo de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA's) emitidas pelo
Banco de Portugal,

L] elaboracée do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

. criagao e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagao de demonstracoes financeiras isentas de distor¢gdo material devido a fraude
ou erro;

] adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

] avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando

aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade
das atividades.

O orgao de fiscalizagdo & responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e
divulgacgao da informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

9.

10.

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragbes
financeiras como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e
emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de
segurangca mas n3o & uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorgio material quando exista. As distorcdes podem ter origem em
fraude ou erro e s&oc consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragtes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorgéo
material devido a fraude e maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢&o material
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devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissGes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicéo ao controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
n&o para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacgdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacses feitas pelo 6rgéo de gestao:

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencéo no nosso
relatorio para as divulgactes relacionadas incluidas nas demonstra¢des financeiras ou,
caso essas divulgagbes n&o sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusbes sio baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério.
Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;

avaliamos a apresentacgdo, estrutura e contelido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagbes, e se essas demonstragbes financeiras representam as
transagGes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo
apropriada;

comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

11. A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo constante
do relatorio de gestado com as demonstracées financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestao

12. Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Caédigo das Sociedades Comerciais,
somos de parecer que o relatorio de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informag&o nele constante é concordante com as
demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagéo sobre a
Entidade, n&o idepntificamos incorrecbes materiais.

Porto, 23 de

Marco ge 2017
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MAZARS & Associados, SROC, S.A.
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Rep’resentadj por Fernando Jorge Marques Vieira (ROC n® 564)
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